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1. 1n t‘f}odugéo

A preseﬁfe Politica de Investimentos define os métodos, diretrizes e regras que devem ser
aplicadas na classificagdo dos ativos e defini¢do dos limites de exposicdo destes, em observancia
as Resolucoes 19 e 21 da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), as diretrizes do Cddigo de
Melhores Praticas para Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA), bem como as demais
regulamentacdes aplicaveis.

A Politica de Investimentos e Selecdo de Ativos da Mont Capital Gestdo e Administracdo de
Recursos S.A. ("Mont Asset”) esta focada em todo o processo de sele¢do e monitoramento dos
ativos, envolvendo a identificacdo da relacdo risco e retorno dos ativos e enquadramento aos
padrdes da Mont Asset em dois momentos: i) selecdo para aquisi¢do; e ii) monitoramento da
evolucao destes ativos de acordo com os critérios quantitativos e qualitativos definidos no
padrdo interno.

Adicionalmente, a identificacdo desta relacdo risco versus retorno esta associada as
caracteristicas dos ativos adquiridos, sejam eles titulos publicos, créditos privados nos mais
diversos segmentos e estruturas, agoes e participacdo no capital social por meio de operagdes de
private equity, com cada tipo de ativo tendo diferentes metodologias de analise e
enquadramento.

2. Objetivo

O objetivo principal da Politica de Investimentos e Selecdao de Ativos é a montagem de carteiras
para os clientes que proporcione bons retornos financeiros nos limites do risco assumido por cada
cliente, garantindo que estes tenham a seqguranca do preenchimento do Perfil de Suitability —
Analise do Perfil de Investidor (“Suitability”).

3. Abrangéncia

Esta Politica aplica-se a todos os clientes e potenciais clientes pessoas fisicas e juridicas, inclusive
a todos os funcionarios, socios e qualquer tipo de colaboradores da Mont Asset, principalmente
aqueles que atuam na sele¢do e monitoramento dos ativos, tais como Gestor, Analistas e
membros dos Comités, com toda a estrutura operacional tendo abrangéncia em sentido amplo
de aplicagdo, estipulando-se todas as relagdes diretas e indiretas de impacto para definicdo da
politica de investimentos, classificagao de riscos, avaliacdo de retornos, limites de exposi¢ao de
ativos e todos as demais metodologias aplicadas a defini¢do de ativos que componham qualquer
portfdélio montado pela Mont Asset.

4. Organograma funcional

A Mont Asset organizou uma estrutura voltada para o cumprimento dos objetivos desta politica,
divididos em dois ambitos: um (i) para selecdo de e monitoramento de ativos; e outro para (ii)
avaliagdo de enquadramento e adequacao ao cumprimento das normas internas e da legislagao
vigentes, garantindo o bom funcionamento da estrutura operacional e monitorar os riscos de
toda a estrutura e os ativos sob gestao.

De forma visual, a estrutura se organiz c_onf‘Trme o seguinte Organoegrama Funcional:

<L i ~ > ~J- B |~
< | > ~
[ ~ s >

( Rua Haddock Lobo, 684 - 7° Andar - Cerqueira César, Sao Paulo - SP, 01414-000 ) <

hl T W4V dbdhy T %

f/A mont.

Asset




. ) ]1 ‘ Mamont.

il (e Asset

AT COMITE DE EXECUTIVO

COMITE DE INVESTIMENTOS
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MACRO RESERACH GESTOR ’ » .

GERENTE GERENTE Rl

ECONOMISTA ANALISTA

ANALISTA

Comité Executivo: Responsavel por estabelecer o plano estratégico dos negécios, definindo
objetivos, metas e forma de atuagdo junto ao mercado, além de presidir trabalhos junto as
Diretorias e demais gestores de forma a garantir que os retornos sejam realizados dentro dos
padroes de qualidade, rentabilidade, prazo e seguranca.

Comité de Investimentos: Propor questdes relativas a administracdo da carteira de
investimentos, administracao do capital, risco de mercado e atividades relacionadas a tesouraria.
Suafuncdo é de supervisionar a realizagao das operacgoes, a fim de garantir que estejam alinhadas
com os objetivos, politicas e procedimentos da area de Gestdo de Riscos, assim como os limites
globais de exposi¢ao ao risco.

Diretoria de Risco: Identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar os riscos associados a
Organizagao, bem como implantar as diretrizes e limites de risco definidas pela Presidéncia e
assegurar que estes sejam cumpridos. Garantir que regras internas e os controles vigentes sejam
conhecidos e cumpridos com rigor.

Diretoria de Operag¢des: Garantir que os ativos transferidos para os fundos sejam de boa
qualidade e em conformidade com a regulamentacdo dos Fundos. Responder pela formalizagdo
e aplicacdo das regulamentacdes vigentes das operagdes realizadas. Responder pelo
processamento, controle, acompanhamento das operagdes realizadas.

Diretoria de Compliance: Garantir que as regras internas e as regulamentagoes vigentes sejam
conhecidas e cumpridas com rigor, assegurando que o0s negocios sejam realizados em
conformidade com as diretrizes estabelecidas.

5. Regras de funcionamento e composi¢cdo dos Comités

Os principais Comités que exercem papel fundamental na escolha dos ativos que irdo compor a
carteira dos Fundos e o portfolio dos clientes, bem como os fundamentos para a gestdo desses
ativos sdo: Comité de Investimento e Comité de Crédito.

5.1. Comité de Investimento

O Comité de Investimento tera como missao propor questdes relativas,a administracdo da
carteira de investimentos, administracao do capital, risco de mercadoe atividades relacionadas

a tesouraria. Sua funcdo é de supervisiqnaﬁ a realizagdo das operagdes,a fim de garantir que
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eéféjar\ﬁ:a irhadas com os objetivos, politicas e procedimentos da area de Gestdo de Riscos,
assimfé,'gmo os limites globais de exposi¢ao ao risco.

As decisdes de investimentos da Mont Asset, que contemplam a alocagdo por risco de mercado
e de crédito, além do processo de sele¢do dos ativos, incluindo derivativos, partem das diretrizes
definidas pelo Comité de Investimento, em reunides periddicas, que tem com atribuicdo:

e Decidir sobre os Investimentos [/ Desinvestimentos;

e Aprovarametodologia e os procedimentos para identificar, medir, supervisionar, limitar,
controlar e informar os distintos tipos de risco a que a institui¢cdo podera vir a estar
exposta, assim como suas eventuais modificacoes;

e Propor e aprovar os objetivos, alinhamentos e politicas para area de Gestdo de Riscos,
assim como as eventuais modificagdes que se realizem;

e Propor e aprovar os limites globais e especificos para a exposicao aos distintos tipos de
risco, considerando o risco consolidado, separados por unidade de negdcios, suas causas
e origens;

e Propor e aprovar 0s casos ou circunstancias especiais que possam ser excedidos, em
relagdo aos limites globais e especificos;

e Aprovar os limites especificos para os riscos discricionarios, assim como os niveis de
tolerancia em relacdo aos riscos nao discricionarios;

e Aprovar as agoes corretivas propostas para a area de gestdo de riscos;

e Aprovar as metodologias para a identificacdo, avaliagdo, medicdo e controle dos riscos
das novas operagdes, produtos e servicos que a Mont Asset pretender oferecer ao
mercado;

e Os manuais para a area de gestdo de riscos, de acordo com os objetivos, alinhamentos e
politicas estabelecidas pelos diretores;

e Designar e substituir o responsavel pela drea de Gestao de Riscos;

e Assegurar, em todo momento, o conhecimento por parte de todo o pessoal envolvido na
tomada de riscos, dos limites globais e especificos para riscos discricionarios, assim como
os niveis de tolerancia em relagdo aos riscos ndo discricionarios.

Organizacao

e Diretores de Risco;

e Diretor de Operacgdes;

o Gestor de Recursos;

e Membros técnicos convidados, sem direito a voto.

Para aprovacao de decisdes, é necessaria a presenca de, no minimo, dois membros votantes,
sendo indispensavel a presenca do Gestor de Recursos, que, para delegar a fungdo, tera que fazé-
lo por escrito, indicando expressamente o seu substituto e o segmento que a classificacdo de
ativos deve ser conduzida, delimitando pontos de direcionamento ao susbstituto.

As decisoes devem ser registradas em Ata, contendo a data, a identificagdo do pleito, a decisdo,
as justificativas e as recomendagdes. Para os casos em que o Gestor de Recursos delegar afungao
nos termos do estipulado acima, deve constar sua assinatura posterior para efetiva validagdo do
que foi decidido em assembleia. il I
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de Crédito tera como missao emitir parecer e decisdes sobre quaisquer aspectos que

envolvam a posi¢ao de risco de crédito dos ativos que compdem o portfolio dos clientes assim
como dos Fundos geridos pela Mont Asset.

Principais fun¢des de analise do risco de crédito dos ativos selecionados aos portfdlio:

Principais fun¢des de analise do risco de crédito dos Fundos geridos pela Mont Asset:

Avaliacdo de Risco dos Emissores;

Diversificacdo;

Analise de setores e ciclos econdmicos;

Limites de Exposicao e Alocagao;
Monitoramento Continuo; e
Estratégias de Hedge.

Analisar os “papéis” de crédito indicados para compor os ativos dos fundos;

Cumprir e fazer cumprir as determinagdes da Politica de Investimentos dos Fundos;

Zelar pelos ativos dos fundos;

Decidir sobre renegociacao de dividas;

Cobrar ac¢des preventivas; e

Cobrar providéncias para a redu¢ao da inadimpléncia.

Organizagao

Diretores de Risco;
Diretor de Operagoes;
Gestor de Recursos;

Membros técnicos convidados, sem direito a voto.

As decisdes devem ser registradas em Ata, contendo a data, a identificagdo do pleito, a decisdo,
as justificativas e as recomendacgdes. Para os casos em que o Gestor de Recursos delegar a fungao

nos termos do estipulado acima, deve constar sua assinatura posterior para efetiva validagdo do

que foi decidido em assembleia.

O Comité de Crédito sera formado sempre que houver operagdes a serem avaliadas, seja para

aquisicao de ativos, avaliacao periddica de desempenho dos ativos, ou eventuais avaliagdes por

suspeita de aumento de risco do ativo.

As decisoes devem ser registradas em Ata, contendo a data, a identificagdo do pleito, a decisdo,
as justificativas e as recomendacgdes. Para os casos em que o Gestor de Recursos delegar a fungao

nos termos do estipulado acima, deve constar sua assinatura posterior para efetiva valida¢do do
que foi decidido em assembleia.

composicao de portfolios de investimentO"ﬁara cliente

5.3.

O Comité de Renda Variavel terda como missao emitir parecer so *r»e_a
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Comité de Renda Variavel
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V6Iurne§;;|:a'i'é os Fundos geridos pela Mont Asset. Este comité tem como foco as decisdes
relacionadas a compra e venda de agdes e titulos publicos, cujos precos sdo definidos pela
compra e venda no mercado secundario.

Principais Funcdes:

e Analisar os ativos elegiveis para compor os ativos dos fundos e dos portfdlios de
investimento;

e Definir os ativos e volumes que compordo a carteira dos Fundos e os portfélios de
investimento, bem como os limites de pregos minimos e maximos para aquisi¢des e
vendas imediatas, sem que haja necessidade de consultar o Comité;

e Avaliar a qualidade de execucao de ordens por parte das corretoras e custos para os
Fundos;

e Zelar pelos ativos dos fundos; e

e Cobraragdes preventivas.

Organizagao

e Diretores de Risco;

e Diretor de Operacgdes;

e Gestor de Recursos;

e Membros técnicos convidados, sem direito a voto.

As decisdes devem ser registradas em Ata, contendo a data, a identificagdo do pleito, a decisdo,
as justificativas e as recomendacdes. Para os casos em que o Gestor de Recursos delegar a fungao
nos termos do estipulado acima, deve constar sua assinatura posterior para efetiva valida¢do do
que foi decidido em assembleia.

Importante mencionar que, pela natureza dos ativos, principalmente de renda variavel, este
comité estara permanentemente em operagdo e suas reunides podem acontecer a qualquer
momento em resposta a necessidades de novas alocac¢des e/ou trocas de posi¢des. As decisdes
quanto a elegibilidade dos ativos deve ser registrada em Ata, contendo a data, a identificagdo do
pleito, a decisdo, as justificativas e as recomendacoes.

Ja as decisbes de compras e vendas diarias devem ser realizadas por meio de Atas abertas no
inicio do dia e fechadas ao final do dia, com todas as movimentagdes e motivos descritos de
forma bem sucinta, garantindo que ndo haja comprometimento na qualidade das decisoes.

6. Caracteristicas da Selecéo dos Ativos e dos Fundos
geridos pela Mont Asset

A Mont Asset pretende atuar principalmente na gestdo de Carteiras de Clientes por meio da
aplicagdo em ativos diversos e Fundos Proprios, bem como na gestdo de Fundos Multimercados
proprios que apliquem em outros Fundos (“FICFIM’s”), Fundos de Renda Fixa, Fundos de Renda
Variavel, ambos com aplicagdo em titulos publicos e privados, além da pretensdo de atuagdo da
Gestora na gestdo de Fundos Estruturados.
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D’é'htre\és F(]ﬁdos, a Mont Asset pretende atuar nos seguintes segmentos: i) Fundo de Fundos,
por mé'i\c\) de selecdo dos principais fundos do mercado via FICFIM; ii) renda fixa com aplicacdo

exclusivamente em titulos publicos; iii) renda fixa com aplicacdo em créditos privados e titulos

publicos; iv) renda variavel, com aplicagdo preponderante em a¢des negociadas na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa e Balcdo, podendo ser complementado com a aplicagdo em titulos publicos; v) renda
varidvel com aplicacdo preponderante em agdes de empresas fechadas com governanca
corporativa, por meio dos FIP’s; vi) projetos/negdcios imobiliarios, por meio dos Fll; vii) renga
fixa, por meio da aplicacdo em direitos creditdrios, por meio dos FIDC's.

6.1. Fundo de Fundos (FICs)

A Mont Asset Utiliza um modelo matematico proprietario para monitoramento de cerca de
17.000 mil fundos de investimentos no mercado Brasileiro, o que otimiza a pré-selecao de fundos
aprovados pela Gestora, que considera métricas de risco e retorno, assim como cenarios
provaveis.

ApOs a pré-selecdo, a Mont Asset entrevista cada gestor afim de compreender cada estratégia
de alocagao e riscos envolvidos na alocacao de recursos. A defini¢cdo da alocagao depende do
perfil de risco do FIC, sendo realizada a partir da combinacdo entre o modelo de otimizagdo de
pré-selecao, comité de investimentos, avaliagdo do momento de mercado e perfil de risco de
cada Fundo Gerido.

s e~
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O grafico a sequir descreve os principais pontos analisados:

R)

Limites de crédito Limite

Independéncia Limites

Adicionalmente, a alocacdo obedece ao estudo das correlagdes entre os ativos na carteira e o
impacto do risco de mercado para a carteira do Fundo. A concentragdo maxima permitida dentro
do Fundo Gerido pela Mont Asset é definida pelo comité conforme entendimento do perfil de
risco do Fundou.

6.2. Renda Fixa (titulos publicos)

Para os Fundos voltados para a aplicagdo em titulos publicos os investimentos principais devem
ocorrer em Letras Financeiras do Tesouro — LFT e Notas do Tesouro Nacional Série B—NTN-B. A
principal estratégia seria investir em LFTs, aproveitando os momentos favoraveis para fazer
ganhos adicionais em NTN-B e possivelmente em titulos pré-fixados tais como NTN-F e LTN.

Para os titulos publicos, o foco da analise sera o risco de mercado qxéjre presenta o efeito do
descasamento das taxas no PU dos ativqs,?i) que impacta diretamente n,aé Cotas do Fundo. Os
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riscos de tiquidez e de créditos sdo deixados em segundo plano por causa do elevado volume de

negociagdes bem como das caracteristicas da fonte pagadora, o Governo Federal. Por
metodologia, a Mont Asset entende que o Governo Federal é a entidade de menor risco de
crédito no territério nacional tendo seus titulos negociados com altissima liquidez no mercado.

Os titulos publicos receberdo grande foco em relagdo ao risco de mercado por se tratarem de
ativos com forte volume de negociagdo no mercado secundario, cujos PU dependem das
condi¢des mercadoldgicas e das perspectivas de mercado no momento. Todo foco esta voltado
para aquisi¢do que permita retornos constantes com baixa volatilidade das cotas, tendo como
parametro principal a taxa SELIC.

A analise para selecdo destes ativos ndo considera os riscos de crédito, liquidez, juridicos e
operacionais. Para estes ativos o risco de crédito sera desconsiderado pelo entendimento da
Mont Asset de que os ativos, cujo sacado seja o Governo Federal, possuem o menor risco da
economia nacional. Nao se consideram os riscos de liquidez pelo elevado volume de negociacoes
diarias, permitindo a negociacao destes ativos a qualquer momento. Os riscos juridicos e
operacionais sao desconsiderados pela padronizacdao dos ativos e pela consolidagdo destes
papeis como ativos de mais alta liquidez e menor risco do mercado.

6.3. Renda Fixa (crédito privado)

6.3.1. Composicdo da Carteira e Responsaveis pela Analise e Selecao

Para os Fundos dedicados a aplicacdo em créditos privados o foco seriam operagdes em ativos
tais como Debéntures, CRIs, DPGEs, LFs e LCls, principalmente. Os Fundos contardo com
critérios de pulverizacdo por fonte pagadora. Também contardo com definicao de prazos para
vencimento dos créditos adquiridos, que deverdo ser condizentes e proporcionais a expectativa
de resgate das Cotas.

A sele¢do dos créditos destinados aos Fundos devera passar pelo crivo do Comité de Crédito da
Mont Asset. O Comité de Crédito analisara cada ativo conforme metodologia correspondente.

O Comité se reunira toda semana para avaliar as oportunidades, o enquadramento das carteiras
e a evolugdo dos ativos, considerados individualmente. O aprofundamento na analise de cada
ativo sé ocorrera no momento da aquisicao, ou caso haja a percepg¢do de alteragdo no perfil de
risco do ativo com base nas informacgdes recorrentemente recebidas.

6.3.2. Procedimentos para a Aquisicéo

Os titulos privados receberao grande foco em relagao ao risco de crédito, de liquidez, juridicos e
operacionais. Neste caso existe a possibilidade dos titulos privados a serem adquiridos pelos
Fundos geridos pela Mont Asset ndo apresentarem PU’s formados pela negocia¢do no mercado
secundario, sendo necessaria sua precificacdo na curva ou por meio de estimativas indiretas de
mercado.

A estratégia para aplicagdo em produtos financeiros passara pela selecao de ativos conforme os
mesmos forem sendo apresentados. O ativo so sera considerado apto para aquisi¢ao junto aos
Fundos da Mont Asset apds passar por criteriosa analise e ser apresentado e aprovado em Comité

de Crédito. Todos os créditos privadqgséfo classificados, por\mg‘iq,‘dc’i Comité de Crédito,
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)rrﬁ;e R"ééolugéo 2.682 do CMN, sendo aprovados somente aqueles ativos que obtiverem

classificagdo igual ou superior a B.

Antes de serem enviados para julgamento do Comité de Crédito os créditos privados deverdo
estar enquadrados a politica de investimento dos Fundos, bem como aos prazos maximos

aceitaveis para a aquisi¢do. Os passos principais para a sele¢do dos ativos ocorrerdo basicamente
na sequinte ordem:

Anélise preliminar das informacdes disponiveis;

Verificacdo do enquadramento do ativo as politicas de investimentos e critérios e
elegibilidade dos Fundos;

Solicitagdo de informagdes complementares, quando for o caso;

Montagem de material de apresentacgdo para apreciagao do Comité de Crédito;
Apresentagao do ativo em Comité de Crédito e decisao sobre sua aquisicao.

Para a analise, a Monta Capital observara de forma mais especifica os seguintes aspectos:

Situacdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);
Grau de endividamento;

Capacidade de geracao de resultados;

Fluxo de caixa;

Administracdo e qualidade de controles;

Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

Contingéncias;

Setor de atividade economica;

Limite de crédito; e

Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos Direitos
Creditorios

Adicionalmente aos passos anteriormente descritos, para a aquisicdo de ativos de crédito,
considera-se os procedimentos a sequir:

Verificar, previamente a aquisicao, a compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a politica de investimento dos Fundos;

Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a
qualidade das garantias envolvidas, caso existam;

Definir limites para investimento em Ativos de Crédito Privado para emissores e
contrapartes utilizando critérios da Gestora e obedecendo aqueles dispostos em
regulamento;

Considerar, caso a caso, a importancia da combinagdo de analises quantitativas e
qualitativas e, em determinadas situagdes, utilizar métricas baseadas nos indices
financeiros do devedor, acompanhadas de analise, devidamente documentada;

Realizar investimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso as
informagdes necessarias para a devida analise de risco de crédito para compra e
acompanhamento do ativo;
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S \iljjnré's";cir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham

..suas demonstra¢des financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente

autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou Banco Central do Brasil.

6.3.3. Consideragdes para Tomada de Decisao

O principal risco avaliado para os créditos privados serd o risco de crédito e de mercado. O Comité
de Crédito também avaliara os riscos juridicos, operacionais e de liquidez.

Em razdo das limitagdes no mercado secundario destinado a venda de ativos de crédito o risco
de liquidez em foco estara relacionado a probabilidade de falta de recursos para pagamento
pontual das parcelas, bem como o enquadramento as expectativas de resgate das Cotas dos
Fundos. Esta postura contribui para reducao de risco de liquidez para os Cotistas uma vez que a
venda de ativos de crédito privados de prazos mais longos no mercado secundario é muito dificil.

Sobre o risco de falta de fluxos para pagamento das parcelas havera a exigéncia de aplicagoes
financeiras para pagamento pontual das parcelas em caso de dificuldade do emitente. A
definicdo do volume a ser aplicado dependera do risco do emitente e da estrutura envolvida.
Também dependera do risco de recomposi¢ao do Fundo.

Os riscos juridicos relativos a aquisi¢ao de ativos estdo relacionados a formalizacao dos titulos,
ao enquadramento legal dos titulos, bem como eventuais problemas juridicos das fontes
pagadoras e garantias oferecidas. Estes riscos serao mitigados pela exigéncia de contratacao
escritorios de advocacia especializados para a realizacdo de parecer juridico (“legal Opinion”)
referente a todas as documentacgdes e partes envolvidas.

Os riscos operacionais relativos a aquisicao de ativos estao relacionados a perdas resultantes de
falha humana (ou fraude) ou falha nos sistemas de registro, monitoramento ou contabilizacdo
das transag¢des ou de eventos externos que possam afetar a evolu¢do das operagdes. Da mesma
forma, para mitigar os riscos operacionais a Mont Asset sé trabalhard com parceiros e reputacao
ilibada e de reconhecida competéncia no mercado. Também contara com parceiros para o
monitoramento de carteira de recebiveis, para a realizacdo de cobrancas, para realiza¢do de
medi¢cao e monitoramento de aplicagao de recursos, dentre outros.

Apesar da preocupagao com a liquidez o foco principal € com o risco de crédito, ja considerando
aspectos legais e operacionais, que de certa forma impacta no risco de liquidez e de mercado. O
foco do risco de crédito esta associado a geragao de caixa para o pagamento de principal mais
remuneracdo minima prometida pelos titulos adquiridos, considerando outras obrigacoes
financeiras assumidas ou que concorrem pela mesma fonte pagadora. Os fluxos de caixa podem
ser provenientes de opera¢des com empresas comerciais, industriais, agricolas e de prestacdo de
servicos, pode ser provenientes de recebiveis securitizados, bem como pode ser provenientes de
cessdo de crédito em definitivo, com ou sem coobrigacdo do cedente. Em seqgundo plano,
considera-se a forca das garantias para liquidez e cobertura da operagdo em caso de problemas
com fluxo de caixa esperado.

Emissdes de empresas: O risco referente a geracao de caixa operacional esta associado ao: i)
histérico do negdcio; ii) nivel de profissionalizacdo da gestdo e [governanga corporativa,
destacando a necessidade de auditoria nro,éifalangos, presenca de.con seJ.th\e administracao e
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gestao profissionalizada; iii) margens histéricas e geragdo de caixa histdrica; iv) setor de atuagao

do neg'io:cia e relagdo na volatilidade de precos dos produtos e custos dos insumos; v) porte do

negdcio, considerando pressdes de clientes e fornecedores nos precos e prazos; vi) regido de
atuacao; dentre outros. Para o caso de emissdes subordinadas o fluxo de caixa sera analisado a
luz das obrigagOes totais da empresa emitente e sua perspectiva de evolu¢do. Também serdo
analisados os indexadores das dividas juntamente com as perspectivas de pagamento de juros e
principal comparativamente a perspectiva de evolucao do fluxo de caixa da empresa emitente.
Serdo realizados Testes de Stress para estimativas quanto a probabilidade de auséncia de fluxos
de caixa para o pagamento das parcelas das dividas. Nestas emissdes as garantias tém mais forca
quanto maior seu potencial em agregar liquidez e cobertura do saldo devedor para os titulos
adquiridos.

Emissoes Securitizadas: O risco referente a gera¢do de caixa esta associado a: i) entrega do bem
cujos créditos provenientes da aquisicao estao sendo securitizados; ii) perfil dos devedores dos
créditos; iii) historico de pagamento da carteira; iv) relagdo do valor do bem adquirido e o saldo
devedor em relagdo ao crédito cedido (loan-to-value — LTV); v) nivel de pulverizacdo dos créditos
adquiridos; vi) formalizagdo dos contratos junto aos clientes; vii) presenca de agentes de
monitoramento; viii) prazos e taxas praticados junto aos devedores finais; dentre outros. As
garantias reais atreladas aos fluxos sdo importantes, pois reforcam o compromisso dos
devedores, bem como representam uma forma de recuperar os créditos ndo pagos.

Cessao de Crédito: O risco referente a geragao de caixa esta associado a: i) entrega do bem cujos
créditos provenientes da aquisicdo estdo sendo cedidos; ii) perfil dos devedores dos créditos; iii)
vinculo do devedor em relagdo ao cedente do crédito; iv) historico de pagamento da carteira; v)
volume de atrasos historico; vi) potencial de recuperacdo de créditos em atraso; vii) nivel de
pulverizagdo dos créditos adquiridos; viii) formalizacdo dos contratos junto aos clientes; ix)
presenca de agentes de monitoramento; x) prazos e taxas praticados junto aos clientes; dentre
outros.

Garantia Imobiliaria: Toda avaliagdo de crédito da Mont Asset esta amparada no risco de
geracdo de caixa suficiente para pagar os juros e principal nos prazos estabelecidos em contrato.
A garantiaimobilidria tem uma ponderagao positiva na decisdo de investimento desde que o risco
do ativo seja considerado adequado ao perfil de risco aceito pelo Fundo. A garantia é assessdria
no processo de definicdo do risco do ativo e ndo componente principal da decisdo. Para ser
considerada a garantia imobiliaria precisa ter adicionalmente laudo de avaliagdo de empresa
independente reconhecida pelo mercado e parecer juridico de escritorio independente e
renomado.

Rating de Crédito: Toda avaliagao de crédito da Mont Asset esta amparada principalmente nos
critérios de analise e sele¢do da equipe de investimento. O rating de crédito emitido por empresa
independente é importante para analise, porém é considerado uma informagdo assessdria na
tomada de decisao.

Os ativos aprovados em Comité serdo adquiridos em parte ou no total, dependendo do volume
emitido e enquadramento ao Fundo ao qual se destinara. O Comité de Crédito também sera
responsavel pela definigao do prego de aquisigao dos ativos aprovados. .
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¢do de cada ativo serd estipulada com base na curva de juros interna da Mont Asset

ivos com base nos seus respectivos riscos e retornos em relagdo aos prazos e

indexadores. Com base nas classificagdes de risco de mercado obtidas por meio de pesquisas
constantes a Mont Asset tera sua propria referéncia de curva de juros para cada tipo de
classificacdo de risco parametrizada na classificagdo da Resolu¢do CMN 2.682, levando em conta
também se as taxas sao pré ou pos fixadas e perfil do indexador.

6.3.4. Controle do Limite de Crédito e Enquadramento

Uma vez decidida a aquisi¢ao do crédito, o comité deve definir o volume em recursos financeiros
a ser aplicado de forma a ndo ferir as politicas de investimento do Fundo, bem como manter a
percepcao de risco para a carteira em patamares condizentes com a proposta apresentada ao
mercado. Um Fundo considerado de risco moderado tem que manter ativos de crédito, bem
como concentracdo nestes ativos, condizentes com a manutencdo do perfil definido e
apresentado ao investidor.

Os procedimentos adotados para controlar os limites de crédito por emissor e o enquadramento
sdo os estudos estatisticos da gestora amparados em planilhas e base de dados e os limites
estabelecidos em Regulamento de cada Fundo.

Caso hajaalgumtipo de desenquadramento o Comité de Investimento deve se posicionar quanto
as medidas a serem tomadas. O desenquadramento, quando detectado serd comunicado ao
Administrador juntamente com as informacgoes das medidas a serem tomadas.

6.3.5. Monitoramento dos Créditos

A Mont Asset conta com ferramentas internas de controle constituidas em base de dados e
planilhas, para cadastro e acompanhamento dos dados e variaveis relacionados a ativo de crédito
privado componentes das carteiras geridas, conforme a seguir:

e Instrumento de crédito;

e Datas e valores de parcelas;

e Datas de contratacao e de vencimento;

e Taxasdejuros;

e Garantias;

e Data e valor de aquisi¢ao;

e Informacgdes sobre o rating do ativo, quando aplicavel.

O monitoramento dos ativos adquiridos serd realizado pelo monitoramento da situagdo
financeira das fontes geradoras de caixa, como forma de antecipar eventuais dificuldades de
pagamento e necessidade de execu¢do de garantias, bem como monitoramento diario dos
pagamentos das parcelas referentes aos titulos adquiridos. O Item 8 descreve o processo de
monitoramento dos ativos. A periodicidade esta relacionada aos fluxos de informacdes
predefinidos dentro de um cronograma estabelecido no momento da aquisigao.

6.3.6. Renda Variavel (ac6es B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcéo)

ac¢oes. O trabalho de se

A Mont Asset trabalhara preponderantemente com analise fundame ~Séf!ista para a selecdo das
elecdio.e monitoramento

lecdo de acgbes

ocor

Tré em doi

s momentos: i)
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mpr sas consideradas elegiveis para compor a carteira de fundos geridos pela Mont Asset;

efini¢do de compra, venda e limites de precos minimos e maximos para compras e vendas
de agdes dentre as empresas consideradas elegiveis para a aquisicao.

As empresas elegiveis serdo escolhidas por meio de estudos detalhados de seus fundamentos
economico/ financeiros e mapeamento de suas caracteristicas idiossincraticas, setoriais e pelo
efeito de ambas no risco de mercado das a¢des. Os passos principais para a selecao dos ativos
ocorrerao basicamente na sequinte ordem:

e Verificagdo do enquadramento do ativo as politicas de investimentos e critérios e
elegibilidade dos Fundos;

e Anadlise e apresentacdo completas das caracteristicas operacionais, setoriais e
comportamento de suas a¢des diante do mercado;

e Solicitagdo de informagoes complementares, quando for o caso;

e Montagem de material de apresentacdo para apreciacdo do Comité de Ativos;

e Apresentagdo ao Comité de Ativos e decisdo sobre sua elegibilidade.

A definicdo de compra e venda ocorrera tendo como parametro as condi¢des de mercado do
momento e o efeito esperado para os ativos elegiveis (risco de mercado), bem como
consideragdes sobre os pregos dos ativos no mercado frente a opinido dos analistas da Mont
Asset. Todos os ativos elegiveis poderdo ter ordens de compras e venda com base em precos
maximos, minimos e/ou precos especificos. A definicdo do tipo de ordem dependerd da posi¢dao
dos pregos dos ativos no momento e condi¢des de mercado. A decisdo de compra e venda e
definicdo dos limites de precos minimos e maximos depende do aval do Comité, que estara
permanentemente em operag¢do. Todas as ordens do dia devem ser justificadas em uma Ata que
serd fechada ao final do dia e arquivada.

Uma vez considerada como ativo elegivel, ou seja, foi aprovada como apta para ser adquirida
pelos Fundos, os principais riscos avaliados para a compra e venda das a¢des serao de mercado e
liquidez. O risco de mercado é o mais importante, pois é ele quem apontara a volatilidade ao
ativo frente as condi¢des do mercado e expectativas.

6.4. Aplicacédo via Fundos de Investimento em Participacdes
(FIPs)

A empesa podera atuar por meio de gestdo de FIPs para investimentos em negocios promissores
e com alto potencial de rentabilidade. A selecao das oportunidades de investimento ocorre por
meio de estudos econdmico-financeiros, mercadoldgicos e juridicos, que deverdo estar
enquadrados aos objetivos, politicas de investimento, bem como perfil de risco do Fundo.
Adicionalmente também poderd ocorrer a contratacao de laudos técnicos, de avaliagdo e
juridicos como forma de auxiliar nas decisoes.

Para a aprovagao, todos os ativos em analise deverdo ser apresentados em comité utilizando
relatorios e materiais de apresentacao elaborados pela equipe técnica, juntamente com demais
informagdes e materiais obtidos.

Todo o processo de identificagdo, selegaoe investimento, ocorre conforme a sequir:
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) Brospeccao e analise preliminar de projetos e empresas proponentes, conforme processo a
s

Solicitacdo de informagdes preliminares e documentos das empresas e/ou projetos;
Angdlise preliminar das informagdes para definicdo quanto a sequéncia no processo,
levando em conta as percep¢des quanto a viabilidade do negdcio;

Pré-selecdo das empresas proponentes, conforme processo a seguir:

Solicitagdo das informagdes complementares focando na melhoria de todo o
material de andlise para aquelas empresas e projetos cujas perspectivas sejam
consideradas positivas a partir da analise preliminar;

Andlise de todo o material apresentado, montagem de material preliminar e
apresentacdo preliminar ao Comité da Mont Asset;

Conclusao quanto a continuidade no processo levando em conta a viabilidade do
negocio;

Preparacao de material para analise final do Comité de Investimento da Mont Asset e para a

analise e aprovagao final pelo Comité de Investimento do Fundo, caso haja, conforme a

seqguir:
l.

Fechamento de acordo com a empresa ou responsaveis pelo projeto, especificando
todos os requisitos para que possa receber investimentos por parte do Fundo;
Montagem de material necessario para definicdo do valor do negdcio a ser investido
(elaboracdo de Valuation), bem como relatério sobre a definicdo da relacdo de
investimento financeiro versus participagao;

Fechamento de acordo preliminar, definindo as condi¢bes, instrumentos de
investimento e valores a serem levados ao Comité de Investimento da Mont Asset e
em seguida para o Comité de Investimento do Fundo, caso haja;

Sendo aprovado os valores e participagao do Fundo nas empresas investidas, providenciar a

liqguidacdo, conforme a sequir:

V.

Contratacdo de apoio juridico para a elaboragdo dos documentos necessarios para a
liquidagdo, tais como: 1) elaboracao de assinatura e acordo de investimento; 2)
elaboracdo do acordo de acionistas e condi¢oes de influéncia do Fundo na empresa;
3) outros instrumentos que venha a ser necessarios;

Analise de toda a documentagdo elaborada como forma de validar os acordos entre
Fundo, empresas e/ou outros projetos a serem investidos;

Envio ao Administrador de toda a documentacao para a liquidagao, juntamente com
toda a documentacdo utilizada para analise e selecdo, acompanhados da Ata de
aprovagao do Comité de Investimento da Mont Asset e da Ata do Comité de
Investimento do Fundo, caso haja;

Assinatura de toda a documentacao e solicitacdo de liberacdo de recursos para as
empresas investidas e/ou projetos de investimento.

Acompanhamento das Companhias Investidas e/ou projetos no cumprimento de suas

obrigagdes referentes a aplicagao dos recursos e demais requisitos;

Participar do processo decisdrio da sociedade investida pela indicagdo de membros no

Conselho de Administragdo, quando este existir ou for instalado, garantindo que o FUNDO

tenha efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao.
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Aplicacéo via Fundo de Investimento Imobiliario (FlIs)

>

A Mont-Asset poderd investir em ativos ligados ao mercado imobiliario via Fundo de

Investimento Imobilidrio. Para tal, esses fundos poderdo ser estruturados para a aquisi¢do tanto
de Ativos Imobiliarios como de Ativos Mobiliarios.

6.5.1. Aquisicdo e Monitoramento de Ativos Imobiliarios

Para o caso de aplicagdo por meio de Ativos Imobilidrios e perspectiva é rentabilizar o capital dos
cotistas por meio da locagdo e valorizagao dos imoveis adquiridos. A estruturacgdo de Flls voltada
para a aquisicdo de Ativos Imobilidrios devera obedecer aos seguintes critérios para a selecdo
utilizagao dos ativos:

e A Mont Asset realizara estudos técnicos econdmico/financeiros e mercadoldgicos para
avaliara a adequagao ao objetivo e politica de investimento do FIl descrita em seu
regulamento.

e A Mont Asset realizara avaliagdes dos ativos considerando aspectos juridicos, técnicos e
ambientais, incluindo, sempre que necessario, laudos de avaliagdo emitidos por
empresas especializadas.

e Para todas as analises de aquisicdo dos ativos deverd haver relatoério cujo conteddo
fundamente a escolha do ativo para a carteira do Fll, sempre considerando o objeto e
politica expressa em seu respectivo regulamento.

e Contratacdo de Imobiliaria para atua como Administrador dos imdveis, sendo
responsavel pela zeladoria e administracdo de recebiveis no caso de locagdo. Este
processo envolve desde cuidados com a situagdo dos imdveis até a emissdo de boletos e
monitoramento dos pagamentos e cobranca. Todos os boletos serdo emitidos via
sistema disponibilizado pela Gestora com pagamentos direcionados para a conta do
Fundo. O processo de cobranca e tramites judiciais serd realizado pela Imobilidria
contratada com a supervisao do Gestor.

A Mont Asset mantera o seu proprio processo de monitoramento, com reavaliagdes periddicas a
serem realizadas no minimo uma vez a cada semestre. Dependendo da complexidade e
caracteristicas do ativo, assim como possiveis particularidade dispostas em regulamento, a Mont
Asset podera alterar a periodicidade do monitoramento, podendo inclusive contratar Consultoria
Especializada. No final do processo de reavaliagdo e monitoramento, a Mont Asset deverd emitir
um relatério completo com os dados atualizados da carteira e seus ativos considerados
separadamente, os riscos e perspectivas, considerando aspectos econOmico/financeiros e
juridicos.

6.5.2. Aquisicdo e Monitoramento de Crédito Privado

Os titulos privados receberao grande foco em relagao ao risco de crédito, de liquidez, juridicos e
operacionais. Neste caso existe a possibilidade dos titulos privados a serem adquiridos pelos
Fundos geridos pela Mont Asset ndo apresentarem PU’s formados pela negocia¢do no mercado
secundario, sendo necessaria sua precificacdo na curva ou por meio de estimativas indiretas de
mercado.
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Mont Asset apds passar por criteriosa analise e ser apresentado e aprovado em Comité de

Crédito. Todos os créditos privados serao classificados, por meio do Comité de Crédito, conforme

Resoluc¢do 2.682 do CMN, sendo aprovados somente aqueles ativos que obtiverem classificagao

igual

ou superior a B.

Antes de serem enviados para julgamento do Comité de Crédito os créditos privados deverdo

estar enquadrados a politica de investimento dos Fundos, bem como aos prazos maximos
aceitaveis para a aquisicdo. Os passos principais para a sele¢do dos ativos ocorrerdo basicamente
na seguinte ordem:

Anélise preliminar das informacdes disponiveis;

Verificagdo do enquadramento do ativo as politicas de investimentos e critérios e

elegibilidade dos Fundos;

Solicitagdo de informagdes complementares, quando for o caso;

Montagem de material de apresentacdo para apreciacao do Comité de Crédito;
Apresentagao do ativo em Comité de Crédito e decisao sobre sua aquisicao.

Para a analise, a Monta Capital observara os seguintes aspectos:

Situacdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);

Grau de endividamento;

Capacidade de geracao de resultados;

Fluxo de caixa;

Administracdo e qualidade de controles;

Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

Contingéncias;
Setor de atividade economica;
Limite de crédito; e

Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos Direitos

Creditorios

Adicionalmente serdo adotados processos de controles internos com a armazenagem das

seguintes caracteristicas dos ativos adquiridos:

Instrumento de crédito;
Datas e valores de parcelas;

Datas de contratagdo e de vencimento;

Taxas de juros;
Garantias;
Data e valor de aquisi¢ao; e

Informagdes sobre o rating da operacdo na data da contratagdo, quando aplicavel.

As analises para aquisicdao de crédito privado levardo em conta aspe

quantidade, valor; prazo; analise de variadveis como yield, taxa de jurc

q?il;f/’
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ilidade, dentre outras que possam ser consideradas relevantes. Deve-se considerar estudos

técnicos, econdmico/financeiros e mercadoldgicos e indices financeiros do devedor

Os investimentos so6 serdo realizados mediante adequado acesso as informagdes que a Mont
Asset julgar necessarias para a analise de risco de crédito para compra e acompanhamento do
ativo. Adicionalmente serdo analisadas questdes referentes a formalizacdo juridica dos titulos ou
ativos investidos e, quando aplicavel, a formaliza¢do de garantias constituidas em favor da
operacdo. A utilizagdo de rating fornecida por agéncia classificadora de risco, quando existir, sera
utilizada apenas como informacdo adicional a avaliagao do respectivo risco de crédito e demais
riscos, e ndo como condicdo suficiente para sua aquisicdo e monitoramento.

6.5.3. Monitoramento dos Créditos

A Gestora possui processos e controles capazes de identificar os ativos de crédito privado
adquiridos pelo Fll, armazenando ao menos as seguintes informagoes:

e Instrumento de crédito;

e Datas e valores de parcelas;

e Datas de contratagao e vencimento;

e Taxasde juros;

e Garantias;

e Data e valor de aquisi¢ao;

e Informacgdes sobre o rating da opera¢do na data da contratacdo, quando aplicavel.

A Mont Asset utilizara, quando aplicavel, controles capazes de gerar proje¢des de fluxos de caixa,
curvas de crédito que sejam capazes de calcular valor presente das operagdes comparativamente
aos precos praticados no mercado.

A Gestora ira monitorar potenciais perdas associadas ao risco de crédito, reavaliando
periodicamente a qualidade de crédito dos principais devedores/femissores, sendo a
periodicidade da revisdao proporcional a qualidade do crédito. As reavaliagbes devem ser
realizadas no minimo a cada seis meses, devendo ser considerados os riscos implicitos de cada
crédito e representatividade para a carteira, o que pode ensejar reavaliagdes em prazos menores.
As reavaliacoes sdo devidamente documentadas e apreciadas pelas alcadas decisorias e suas
consideragdes sdao documentadas.

6.5.4. Aplicacéo via FIDCs

A Mont Asset podera participar na gestdo de FIDCs de Unico Cedente e Multiplos Sacados ou de
um Sacado e Multiplos Cedentes. Para FIDCs de um Unico Sacado e varios cedentes a principal
analise de aprovacao esta relacionada ao risco de crédito deste Sacado, e os critérios de analise
e monitoramento da qualidade de crédito desse Sacado ocorrerdo conforme descrito no item
6.3. No processo de liquidagdo das operagdes a principal preocupacgao é com a veracidade dos
créditos a serem adquiridos para garantir que sejam quitados pelo Sacado no vencimento.

Os FIDCs de um Unico Cedente e varios sacados, a qualidade do de crédito do cedente é bastante
relevante, na medida em que a sustentabilidade do Fundo depende da continuidade das cessdes.
O grau de confiabilidade da carteira depende muito também da satde financeira do cedente,
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como-da confiabilidade dos sistemas utilizados pela empresa e processos gerenciais. Assim,

ém para esse tipo de FIDCs sera utilizado os critérios de analise e monitoramento da

qualidade de crédito do Cedente conforme descrito no item 6.3.

Adicionalmente a metodologia de analise e selecdo dos créditos, deve-se levar em consideracdo

0s topicos a sequir:

Definicdo da subordinagdo minima para as Cotas Seniores;

Definicdo dos titulos que o Fundo pode adquirir bem como limites para a aquisi¢do destes
titulos;

Definicdo de Taxa Minima de Cessdo (normalmente esta taxa é superior ao benchmark
das Séniores acrescidos dos custos);

Defini¢do Limite Maximo para investimento em duplicatas originadas por empresas dos
socios e partes a eles relacionadas a Consultorg;

Definir de forma bastante explicita a necessidade de que os créditos sejam performados;
Definicdo de Limite Maximo para os maiores Cedentes e Sacados e para o Grupo dos 5
maiores Cedentes e Sacados em percentual mais préximo ao percentual de subordinagao
(@ subordinacdo seria um parametro para a definicdo destes limites). Deve ser
considerado a concentracao de Cedentes e Sacados levando em conta a definicdo de
Grupo Economico e ndo por CNPJ;

Definicdao de Prazo Médio Maximo da Carteira alinhado ao prazo médio tipico dos
direitos creditorios principais (duplicatas e cheques);

Definicdo de Prazo maximo para os créditos adquiridos tendo como parametro a
amortizagao e/ou resgate das Cotas Seniores, principalmente;

Definicao de um critério para a Formagdo antecipada de caixa para amortizagdo das
cotas seniores, principalmente;

Definicao Regulamentar sobre risco de crédito minimo para emissores de CDBs e outros
ativos destinados formagao de liquidez;

6.5.5. Critérios Basicos para Analise

Adicionalmente aos critérios definidos anteriormente, toda analise de Sacado (para fundos de

um Unico Sacado, ou que possuam Sacados cujo volume sejam representativos), Cedente (para

fundos de um Unico Cedente, ou que possuam Cedentes cujo volume sejam representativos) e

Garantidores levam em consideracdo os seguintes aspectos:

Situacdo econdmico-financeira (situagao atual e perspectivas);
Grau de endividamento;

Capacidade de geracao de resultados operacionais;
Fluxo de caixa;

Administracdo e qualidade de controles;
Governanga;

Pontualidade e atrasos nos pagamentos;
Contingéncias;

Setor de atividade econ6mica;

Limite de crédTo; e .
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-~ o Risco operacional associado & aquisicio, acompanhamento e liquidacdo dos Direitos
<._Creditorios.

Também sdo aspectos importantes para a analise das pessoas juridicas as informacgdes de seus
controladores e questdes relacionadas o Grupo Econdmico, tais como capacidade gerencial do
controlador, a estrutura de governanca existente, a percep¢do do mercado com relagdo ao
grupo, a situagdo patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além
dos possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em assembleias.

Adicionalmente, para a composicdo da carteira e como forma de mitigar o risco, serdo
considerados aspectos relacionados a atividade econdmica, localizagdo geografica, tipo de
garantia, risco operacional associado a aquisi¢cdo, acompanhamento e liquida¢do dos Direitos
Creditorios e histdrico de inadimpléncia.

Todas essas informagdes estardo dispostas em um banco de dados desenvolvido pela propria
Gestora e acompanhadas de pareceres do Comité de Crédito.

6.5.6. Critérios Basicos para Aquisicéo

Uma vez aprovados os Cedentes e Sacados, com base nos critérios anteriormente descritos, os
principais aspectos observados na aquisicao dos créditos para efeitos de enquadramento aos
Fundos sao:

e Tipo de créedito;

e Quantidade;

e Valor;

e Prazo;

e Taxa de desconto, duration, convexidade e volatilidade.

Adicionalmente, demais critérios operacionais serdo considerados para a aquisicao dos créditos
e liquidagdo financeira, tais como:

e Verificar a compatibilidade do crédito com a politica de investimento do FIDC;

e Observar os limites para a realizagdo de operagoes de crédito de forma individual e
agregado de grupo com interesse econdmico comum, podendo levar em conta
tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

e Considerar para a aquisicdo somente os cedentes e sacados previamente aprovados,
considerando aspectos individuais para os mais relevantes, ou estatisticos para aqueles
de menor relevancia, considerando para todos aspectos como reputacdao do emissor no
mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias
tributarias, multas e outros indicadores relevantes;

e Adquirir somente ativos com informacgdes previamente disponiveis com relacdo aos
requisitos minimos para analise e que garantam adequada formaliza¢do juridica dos
titulos ou ativos investidos, bem como a formalizagdo de garantias constituidas em favor
da operagdo, quando aplicavel;
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| "6:5:7. Avaliacdo das Garantias

As garantias, quando existentes, deverdo ser avaliadas sequindo alguns critérios minimos.
Avaliacdo da possibilidade de execucdo das garantias considerando risco juridico, liquidez e
perspectiva de valor para o caso de venda forcada comparativamente ao valor da divida
(overcollateral). Analise da dificuldade de execugdo da garantia por se tratar de bem essencial a
continuidade da operagao do devedor, bens de familia e imdveis com funcdo social relevante.
Deve-se considerar como garantias fortes aquelas com elevado potencial de execucdo, elevada
liquidez, bem estruturada juridicamente com valor de venda forcada que supere o valor da divida.

6.5.8. Monitoramento da Carteira, Cedentes e Sacados

A Mont Asset mantém controles amparados por planilhas e bases de dados proprias, para o
monitoramento dos dados e variaveis relativos aos ativos das carteiras de FIDC. A avalia¢do da
performance da carteira é didria, tendo como parametro as sequintes variaveis:

e Instrumento;

e Datas e valores de parcelas;

e Datas de contratacao e de vencimento;

e Taxasde juros;

e Garantias;

e Data e valor de aquisi¢do pelo fundo; e

e Informacgdes sobre o rating da opera¢do na data da contratacdo.

A carteira é monitorada diariamente considerando indicadores de atrasos, inadimpléncia,
duration, prazos de pagamento, producdo, concentracdo em Cedentes e Sacados,
enquadramento aos parametros predefinidos. Operacdes vencidas serdo encaminhadas para
cobranga passando por todo o processo até a execucdo, quando for o caso. Eventuais
desenquadramentos devem ser resolvidos no menor prazo possivel.

Os Sacados e Cedentes mais relevantes terdo seu cadastro e perfil der risco reavaliados com
periodicidade minima de seis meses. Cada processo de cessao devera ser precedido de relatorios
basicos, tais como Serasa e checagem de entrega das mercadorias. Sacado e Cedentes
relevantes na carteira que possuam pendencias relevantes no mercado tém que ser reavaliados
antes de qualquer liberagdo de recursos. Sacados e Cedentes menos relevantes com pendéncias
no mercado ndo poderdo ter sequéncia nas operagdes de cessdo de crédito.

O monitoramento das garantias deve levar em conta os mesmos aspectos quando da aprovagao
do Cedente ou Sacado. Estes critérios devem ser avaliados com periodicidade minima de seis
meses.

6.6. Carteira Administrada - Analise de Perfil do Investidor

(Regras e Procedimentos)

As regras e procedimentos de Analise de Perfil do Investidor dispostas neste documento
destinam-se a: i) descri¢ao do perfil do investidor; ii) descri¢ao do perfil de risco dos produtos; e
i) descrigdo da metodologia para elaboragao dos portfélios em confogm’ia’éde com a Andlise de
Perfil do Investidor. e
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'A'/M()nfjjAgsé"c adota procedimentos formais baseados em critérios proprios, que permitem

avaliaffg compatibilidade da carteira de investimentos sugerida com o perfil do cliente, fazendo

isso por meio da definicio de métodos, diretrizes e regras baseadas nas regulamentacdes
aplicaveis, considerando o poder discricionario consubstanciado pelos Comités Internos da
definicao de politicas de investimento, controles da drea de controle de risco e analises periddicas
formuladas.

Assim, a Politica de Investimento foi definida pelo Comité Interno de Investimento, classificando
os ativos e os limites de exposicdo que sdo aplicados para cada um, considerando critérios
quantitativos e qualitativos.

Para os critérios quantitativos, sao considerados os retornos historicos e seus indicadores
estatisticos, como VaR, Stress Test, indices de Sharpe, e os respectivos resultados comparados
com benchmarks especificos para cada classe de ativo. Essas métricas também possibilitam a
classificacdo por meio da metodologia de "Pontos de Risco", a qual é desenvolvida para definir o
risco dos produtos, levando em conta a expectativa de stress em cenarios extremos,
considerando diferentes fatores de risco, e consolidando as caracteristicas e condigdes de risco
de diversos mercados e ativos em uma Unica medida. A pontuacao obtida quantifica a relagao
risco versus retorno do fundo, de acordo com sua estratégia de investimento.

Os produtos de investimento que atendem aos critérios quantitativos recebem uma pontuagao
de risco e sdo classificados conforme as classes de ativos, passando pela aprovagdo nos comités
responsaveis.

Essas classificagdes permitem o controle na construcdo de portfdlios de acordo com a Politica de
Investimentos, considerando os seguintes aspectos:

a) faixas de alocagdo (maxima, minima e neutra) para as classes de ativos que serdo
incluidas no portfdlio;

b) faixa de stress, definida por intervalo de confianga, com perda mensal esperada minima,
maxima e neutra;

c) expectativa de stress em evento extremo para o portfdlio;

d) nivel maximo e minimo de stress em evento extremo previsto para o portfdlio.

Ja o critério qualitativo é aquele correspondente a uma analise subjetiva que é realizada em
fatores que ndo podem ser quantificados e ocorrem especificamente para investimentos em
fundos de investimento, portanto, considerando a experiéncia do gestor, sistemas internos,
qualidade do material de pesquisa que prové suporte a selecdo de papeis, alinhamento de
interesse com o investidor, auditores, tamanho da equipe, dentre outros.

Tais técnicas quantitativas e qualitativas sdo utilizadas em conjunto para analisar os fundos de
investimento e seus respectivos gestores, permitindo avaliar seu potencial como oportunidade
de investimento para integrar o portfdlio dos clientes da Mont Asset, o que passa a ser
monitorado continuamente, sempre considerando o desempenho e estratégia para comparagao
dos resultado obtidos com as expectativas e os benchmarks estabelecidos na definicdo do
Suitability do cliente, com a condugdo de andlises sobre os fatores de-fisco das certeira dos
fundos investidos em comparagao coma Pontuagao de Risco prev\iamehte;:ajcribu|'da.
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~"| "1, Perfil do Investidor

A idéﬁtiﬁ(agéo do perfil do Investidor é realizada pela aplicagdo de questionario especifico
destinado a Anadlise do Perfil do Investidor (“API”), conforme apresentado na Politica de
Suitability da Mont Asset. As respostas do questionario APl permitem a Mont Asset identificar
de forma sucinta o perfil de risco do investidor, classificados conforme a seguir:
Ultraconservador, Conservador, Moderado, Arrojado e Agressivo. Tais classificagdes descritas e
explicadas com mais detalhes na Politica de Suitability da Mont Asset.

6.6.2. Perfil da Carteira/Cesta

Para cada Perfil Suitability a Mont Asset apresenta um plano de investimento baseado em
possiveis carteiras de produtos consideradas mais adequadas, sendo estas propostas
classificadas conforme Politica de Suitability em carteiras com o perfil de risco classificado como:

e C(Carteira Risco 1 (Muito Baixo): para investidor Ultraconservador;
e C(Carteira Risco 2 (Baixo): para investidor Conservador;

e C(Carteira Risco 3 (Moderado): para investidor Moderado;

e C(Carteira Risco 4 (Relevante): para investidor Arrojado;

e C(Carteira Risco 5 (Alto): para investidor Agressivo.

Conforme Politica de Suitability a Mont Asset também classifica alguns ativos e fundos com risco
Muito Alto. Porém a Mont Asset ndo estrutura carteiras com este perfil de risco por entender que
produtos e carteiras com esse nivel de risco nao oferecem uma boa relagao risco x retorno. Isso
ndo quer dizer que uma carteira qualquer ndo possa ter em sua composi¢do uma propor¢ao
adequada de produtos com risco Muito Alto.

6.6.3. Elaboracao dos Portfélios

A Mont Asset trabalha com produtos pré-aprovados e a montagem do portfdlio obedece apenas
a melhor composi¢cdo desses produtos para que a carteira se enquadre ao perfil de risco dos
clientes. Uma vez que o produto é pré-selecionado pela equipe da Mont Asset via processo de
analise e sele¢do ja definidos anteriormente neste documento, entende-se que o produto esta
pronto pode ser alocado em qualquer carteira desde que obedeca a propor¢ao cabivel para os
perfis dos investidores.

A definicdo das proporgdes para cada perfil obedece ao critério de volatilidade global da carteira
e o quanto cada ativo contribui para essa volatilidade. Para os ativos de crédito sem mercado
secundario ou de baixa liquidez a Mont Asset estabelece critérios de equivaléncia por nivel de
risco e duration. Entende-se que volatilidade global da carteira traz consigo os riscos implicitos
de sua composi¢ao, como desvalorizacdo a mercado, inadimpléncia e liquidez.

Atabela a sequir apresenta as propor¢des esperadas de ativos por classificacdo de risco para cada
carteira enquadrada a ao perfil de cada investidor:

Proporgées Max. e Min. de Ativos na Carteira por Nivel de Risco

Investidor

Carteira

Cenarios

Risco 1

Risco 2

Risco 3

Risco 4

Risco 5

Risco 6

Ultraconservador

Carteira Risco 1

Crescimento elevado e juros baixos:~__

Min. 75,0%

Max. 25,0%

Max> 8,0

Max. 2,0%

0,0%

0,0%
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Crescimento moderado e juros sob

//A mont.

; e trole: Min. 85,0% Max. 15,0% Méx. 5,0% Méx. 0,0% 0,0% 0,0%
< \ Recessdo e juros elevados/crescendo: Min. 95,0% Max. 5,0% Méx. 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Crescimento elevado e juros baixos: Min. 35,0% Max. 65,0% | Max.20,0% Max. 5,0% 0,0% 0,0%
Conservador Carteira Risco 2 S:stﬂ)’}‘:"m moderado e juros sob Min. 45,0% Mix. 55,0% | Max.17,5% | Méx.4,0% 0,0% 0,0%
Recessao e juros elevados/crescendo: Min. 55,0% Max. 450% | Max. 15,0% Max. 3,0% 0,0% 0,0%
Crescimento elevado e juros baixos: Min. 10,0% Max. 20,0% | Max.9o,0% | Max.22,0% Méx. 4,0% 0,0%
Moderado Carteira Risco 3 S:stﬂ)’}‘:"m moderado e juros sob Min. 20,0% Méx.30,0% | Méax.80,0% | Méx.20,0% | Max.4,0% 0,0%
Recessao e juros elevados/crescendo: Min. 30,0% Méx. 40,0% | Max.70,0% | Max.17,0% Max. 3,0% 0,0%
Crescimento elevado e juros baixos: Min. 5,0% Méx.10,0% | Max.150% | Max.g50% | Méx.19,0% | Max.3,0%
Arrojado Carteira Risco 4 E;S;L"If"m moderado e juros sob Min. 10,0% Méx.15,0% | Méx.22,5% | Méx.90,0% | Méx.18,0% | Méx.3,0%
Recessao e juros elevados/crescendo: Min. 20,0% Max.30,0% | Max.450% | Max.80,0% | Max.16,0% Max. 2,0%
Crescimento elevado e juros baixos: Min. 5,0% Méx.10,0% | Max.150% | Max.20,0% | Max.g50% | Max.15,0%
Agressivo Carteira Risco 5 f;iﬁ:‘l’:"m moderado e juros sob Min. 10,0% Méx.15,0% | Méx.20,0% | Méx. 250% | Méx.90,0% | Méx.150%
Recess3o e juros elevados/crescendo: Min. 15,0% Méx. 20,0% | Max.30,0% | Méax.350% | Max.850% | Max.14,0%
Sendo:
e Ativos Risco 1: LFT, titulos de bancos e empresas AAA pos fixados e fundos DI;
e Ativos Risco 2: LTNs de até 1 ano, NTN-Fs e NTN-Bs de até 3 anos, fundos de créditos
com ativos de baixo risco, titulos de bancos e empresas A a AA pds para quaisquer prazos
e prefixados de até 1 ano;
e Ativos Risco 3: LTNs de até 3 anos, NTN-Fs e NTN-Bs de até 5 anos, fundos de créditos
com ativos de médio a baixo risco, fundos multimercados low vol titulos de bancos e
empresas BBB a BBB+ p0ds para quaisquer prazos e prefixados de até 3 anos, fundos de
crédito pulverizados e de rating acima de A;
e Ativos Risco 4: NTN-Fs e NTN-Bs acima de 5 anos, fundos de créditos com ativos alto
risco, fundos multimercados high yield, CRIs e CRAs e demais titulos estruturados;
e Ativos Risco 5: agoes e titulos de crédito de alto risco, fundo de a¢des;
e Ativos Risco 6: agdes com Beta muito eleva e baixa liquidez, derivativos para

especulagao, fundos alavancados.

Derivativos podem ser utilizados em quaisquer carteiras, desde que com a finalidade exclusiva de

protecao contra variacoes de mercado.

7.

O foco

Gestao de Riscos

da gestdo de risco esta voltado para minimizar perdas pela aquisicao de ativos de baixa

qualidade devido a riscos de geragao de caixa, riscos de mercado, juridicos e operacionais, bem
como acompanhamento destes ativos.

O primeiro momento esta relacionado aos critérios e a aprovagao dos ativos a serem adquiridos

e o segundo momento esta relacionado ao monitoramento da situacdo destes ativos. Os
principais riscos considerados pela Mont Asset sao Risco de Crédito, Risco de Mercado, Risco de
Liquidez, Risco Juridico e Risco Operacional. Outros riscos poderdo se-tgmbém monitorados
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déﬁendé:ndéﬁda relevancia. Toda a estrutura da Mont Asset estd voltada para a minimizacao

destes risqos e pela busca da melhor relagdo de risco e retorno.

7.1. Risco de Crédito

O risco de crédito esta relacionado ao risco de falta de recursos para honrar os compromissos
assumidos pelos devedores de titulos de divida. A primeira forma de precificacdo deste risco
consiste na analise da fonte pagadora antes da aquisicdo dos créditos emitidos. A seqgunda esta
relacionada ao monitoramento destas fontes pagadoras para identificar a evolu¢do da
capacidade de pagamento. A caracterizacdo das fontes pagadoras depende das caracteristicas
dos ativos adquiridos e garantias. Estes ativos podem ser segmentados em titulos de empresas
com e sem garantias, bem como titulos cujo lastro de pagamento estejam atrelados a uma
carteira de recebiveis performados o a performar, que representam os titulos produto de
securitizag¢oes, conforme ja abordado.

7.2. Risco de Mercado

O Gerenciamento de Risco de Mercado das Carteiras geridas pela Mont Asset é efetuado por
Administradora de Fundos independente, em conjunto com a prépria gestora. A Administradora
é responsavel pelo controle de Risco baseado em metodologias de Value at Risk (VaR) e Testes
de Stress, enquanto a Gestora efetua o controle de indicadores de risco através do
acompanhamento de relatérios semanais. O acompanhamento interno do Risco de Mercado é
efetuado através de relatdrios didrios e semanais que visam determinar os indicadores de risco e
retorno de cada Carteira.

O Relatério de Risco e Desempenho abrange os indicadores de Risco mais eficientes e
apropriados para o gerenciamento de risco de fundos de investimentos, tais como: Sharpe,
Volatilidade, Beta, Alpha de Jensen, Treynor, Modigliani, entre outros. Além de dados de retorno
e diversificacdo da Carteira, o Relatério ainda apresenta um controle de Risco de Liquidez da
mesma.

7.3. Risco de liquidez

Independentemente do tipo de fundo, a analise da liquidez dos ativos para composi¢cao da
carteira é realizada de forma individual, com periodicidade semanal. A responsabilidade deste
controle cabe a area de Risco e Compliance da Mont Asset. Caso haja algum desenquadramento,
a posicao devera ser reduzida até que esta volte aos parametros de liquidez estipulados neste
Manual.

Independentemente do tipo de fundo, também sera realizada uma analise, por fundo, com
periodicidade minima semanal, das obriga¢des de cada veiculo, tais como despesas com
Administrador, Custodiante, Gestor, taxas de fiscalizagdo, auditoria, etc. Tais valores serdo
somados aqueles calculados pelas formulas de resgates e amortizagdes, devendo haver parcela
de liquidez capaz de suportar esses valores.

7.4. Riscos juridicos
O risco juridico esta relacionado a problemas juridicos da fonte pagao&a\d os ativos adquiridos

ou formalizagdo adequada dos contrat}qs—'r’jferentes aos ativos a\Ser\e‘ma/aqUi(idos. No que diz

<L > ~ P ~J0 oy P

¥ 1 . < . P P | . ;
(\ Rua Haddock Lobo, 684 - 7° Andar - Cerqueira César, Sao Paulo - SP, 01414-000

‘ T =i g | o ‘ o A < B 5 .

f/A mont.

Asset




respeito aformalizagdo dos contratos deve-se considerar que os riscos podem estar atrelados ao

conteldo |dos contratos, bem como ao enquadramento da emissdo a legislagdo e normas
vigentes.

Para reduzir o risco de problemas juridicos prejudicarem a evolugdo das operagdes contratadas
pelos Fundos geridos pela Mont Asset havera a exigéncia de parecer juridico (legal opinion)
realizado por empresas independentes e reconhecidas pelo mercado. Ou seja, todas as
operagOes passardo por uma criteriosa analise juridica antes de serem adquiridas pelos Fundos
geridos pela Mont Asset.

7.5.

Risco de perdas resultantes de falha humana (ou fraude) ou falha nos sistemas de registro,
monitoramento ou contabilizagdo das transa¢des ou de eventos externos que possam afetar a

Risco operacional

evolucao das operagdes. Para mitigacao destes riscos, a Mont Asset trabalhara somente com
players reconhecidos no mercado, além de operar rigorosamente dentro de suas politicas e
normas internas e conduzir um constante e rigoroso monitoramento seus ativos.

8. Metodologia para monitoramento dos ativos

O monitoramento dos ativos adquiridos sera realizado em trés frentes fundamentais. Uma das
frentes esta relacionada ao monitoramento da situacdo financeira das fontes geradoras de caixa,
como forma de antecipar eventuais dificuldades de pagamento e necessidade de execugdo de
garantias. Monitoramento diario dos pagamentos das parcelas referentes aos titulos adquiridos.
E por Ultimo, o monitoramento da evolu¢do dos Fundos.

8.1.

O monitoramento das empresas individuais depende das caracteristicas dos ativos adquiridos e

Monitoramento individual das empresas

garantias. Estes ativos podem ser a¢des e/ou dividas de empresas com e sem garantias, bem
como titulos cujo lastro de pagamento estejam atrelados a uma carteira de recebiveis
performados e a performar, que representam os titulos produto de securitizagoes.

8.1.1. Empresas

O monitoramento das empresas consideradas individualmente estd relacionado a dois
propositos basicos: i) acompanhar a evolucao dos indicadores econdmicos-financeiros como
forma de avaliar o impacto no risco de mercado e de crédito; ii) acompanhar a evolu¢do dos
multiplos de mercado como forma de avaliar o risco de mercado e ter parametros de referencia
para a defini¢do de pregos destes ativos.

Para o caso de empresas cujos ativos adquiridos sejam titulos de divida, o monitoramento foca
principalmente na evolucdo da capacidade de pagamento e possiveis impactos para o Fundo,
bem como buscar antecipar decisdes para eliminar e/ou minimizar o prejuizo para os cotistas.

Para o caso de empresas cujos ativos adquiridos sejam a¢des em bolsa, o monitoramento foca
em avaliar as condi¢des de elegibilidade, bem como a evolugao e volatilidade dos precos para
decisdo de compra e/ou venda.

o
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Para|o \c:aso"de empresas cujos ativos adquiridos sejam participacdo em empresas de capital
fechado, caso dos FIPs, o monitoramento foca em avaliar as condigdes de elegibilidade, bem
como a evolucdo do valor de mercado da empresa, possibilidade de desinvestimento e até

mesmo risco relacionado a continuidade do negdcio.

8.1.2. Titulos de empresas

Para ativos de empresas sem garantias o monitoramento ocorrera por meio do
acompanhamento da situagdo financeira da empresa. Caso a emissdo tenha garantia haverd
também o monitoramento da situa¢do da garantia.

O monitoramento da situa¢do das empresas serd por meio do acompanhamento da situagao
cadastral junto a d6rgdo de prote¢do ao crédito, como SERASA, e por meio de indicadores
financeiros do negdcio. As garantias compostas por recebiveis serdo monitoradas por agentes
independentes que atestem a existéncia do lastro que deu origem ao crédito. As garantias
imobilidrias serdo monitoradas, quando necessarias, por agentes de avaliagdo independentes.

8.1.3. Titulos de securitizacédo

Para ativos cujo pagamento esteja atrelado ao fluxo de pagamento de uma carteira de recebiveis
o0 monitoramento ocorrerd pelo acompanhamento continuo da situacdo desta carteira em
termos de pontualidade, saldo devedor em relagdo ao bem financiado, dentre outros.

A Mont Asset so ira adquirir aqueles ativos que apresentem uma governanga minima e que
permitam o monitoramento constante dos fluxos de recebiveis. Emissdes cujo lastro dependam
de uma carteira de recebiveis necessariamente serdo monitoradas por agentes independentes e
a cobran¢a também sera realizada por agentes externos.

8.2. Monitoramento dos pagamentos

O monitoramento das operacdes que envolvem risco de crédito privado é realizado pelo back-
office. Diariamente os analistas verificam se os valores esperados foram liquidados pelos clientes.

Em D+1 apds o possivel default, o back-office entra em contato com o emitente/responsavel pelo
titulo para esclarecer eventuais erros operacionais e para obten¢do de informagdes referentes
aos atrasos. Caso o atraso nao seja resolvido em até D+3, 0 mesmo é escalado para a Diretoria
que definird as medidas corretivas a serem adotadas tais como: execugao de garantias, execugao
da coobrigacdo, entre outras possibilidades. O back-office envia e-mails a cada trés dias com os
nomes dos clientes e volume de operagoes em atraso.

A Diretoria, em até D+10 decide pela medida a ser adotada, bem como solicita ao Back-office
reunido presencial ou conference call com o devedor a fim de comunicar ao devedor a medida a
ser adotada, bem como tentar acordo para pagamento. Em ndo tendo acordo encaminha-se para
o Departamento Juridico, para analise do caso e das providéncias judiciais ou extrajudiciais que
deverdo ser tomadas. Sucedendo-se assim, conforme o caso, a notificacdo dos devedores e/ou a
execugdo da empresa, avalistas e/ou coobrigados, ou a execugao direta das garantias, sempre
visando a adequacao da liquidez da carteira e de forma a trazer os melhores rendimentos aos
fundos geridos.
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e O back-office diariamente alimenta planilha de fluxo de caixa dos fundos com as seguintes
informacgdes:

a)

Saidas de Caixa Esperadas (por data da liquidagdo financeira): i) Despesas previstas; ii)
Resgates solicitados e formalizados; iii) Compras e recompras programadas; iv)
Histdrico de um ano dos valores resgatados.

Entradas de Caixa Esperadas (por data da liquidagao financeira): i) Saldo de caixa do
fundo; ii) Informagdes sobre titulos em carteira: Tipo do titulo (CDB, CCB, NTN, etc);
Emissor do titulo (Tesouro Nacional, nome da empresa, etc); Data de vencimento do

titulo ou suas parcelas; Valor a receber do titulo, parcela ou outros.

e O back-office analisa o fluxo de caixa previsto: a) Entradas - Saidas; b) Data da cotiza¢do do
fundo; c) Data da liquidagao financeira.

e O back-office encaminha a planilha aos gestores das areas responsaveis;

e (Caso as necessidades de caixa sejam absorvidas pelos titulos com alta liquidez, o processo

segue normalmente;

e (Caso as saidas previstas de caixa, considerados os prazos para venda de ativos, bem como, a

data da entrega dos R$ aos clientes, seja maior do que a proje¢ao efetuada, ou promova o

desenquadramento do Fundo, as informacgdes sao enviadas a diretoria para as medidas

cabiveis, quais sejam:

a)

8.4.

Venda de titulos publicos (observado volume diario passivel de negocia¢do — volume
diario aceitavel para essa finalidade é o equivalente a 15% do volume diario negociado
por ativo). O inicio da venda deve iniciar em D+O e se manter pelos dias subsequentes
até que se tenha os valores necessarios a composicdo do limite minimo de liquidez
determinado para o fundo.

Resgate de cotas de fundos de investimento (observado prazo de cotiza¢do). O pedido
de resgate devera ser realizado em D+1 do evento de baixa liquidez;

Venda de outros ativos detidos pelo fundo no mercado secundario. A colocagao dos
titulos a venda devem ser realizados em até D+3 do evento de baixa liquidez.

Serao suspensos compromissos financeiros passiveis de adiamento, bem como suspensa
qualquer ordem de compra a termo, caso existam.

Carteira Administrada — Monitoramento dos Portfélios

Este topico destina-se a descri¢do dos critérios de monitoramento dos portfélios de cada

investidor e atualizagdo da politica de investimento as novas circunstancias que afetem o

investidor ou seu portfdlio.

A Mont Asset entende as carteiras de investimento como uma combinagdo de ativos cujo

resultado atenda a expectativa dos seus clientes em termos de risco x retorno, sendo o risco

percebido medido principalmente pela.volatilidade da carteira, e peIa‘Ijq”iyJidez. Nesse sentido o
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portifélio-€ estruturado considerando as melhores alternativas para cada grupo de ativos e

nece5»§[Qa de de liquidez do cliente.

Partindo deste principio, o monitoramento do portifélio se faz pelo monitoramento
individualizado dos ativos que compdes a carteira, sendo substituidos aqueles cujo desempenho
esperado ocorra de forma inferior ao esperado ou cujas expectativas para o futuro sejam
alteradas pela mudanca das expectativas para o cendrio ou mesmo pela mudanca de
caracteristicas do proprio ativo. A metodologia de monitoramento dos ativos encontra-se
descritos ao longo deste documento.

O monitoramento da conjuntura de mercado pode também levar a reestruturagao dos portfélios.
Eventos de reestruturagdo por mudancas no cenario podem ocorrer pela venda e realocagdo de
ativos ou pela reestruturagdo com dinheiro novo. A venda e realocacdo de ativos devido a
mudanca de cendrio sé ocorrera se houver uma percepcao forte de deterioracdo do cenario que
pode prejudicar significativamente o valor.

9. TREINAMENTO DOS COLABORADORES

O treinamento dos envolvidos na distribuicdao dos Fundos, enquadramento e monitoramento
pela Politica de Investimentos sera realizado pela area de compliance. O treinamento devera ser
organizado da seguinte forma: (i) instru¢des aos colaboradores sobre todos os produtos
oferecidos aos clientes; e (ii) instru¢des sobre o processo necessario para tragar o perfil do
Investidor a fim de recomendar produtos/servicos compativeis com os objetivos do Investidor.
Todos os treinamentos deverao ser registrados e deve ser assegurada a participacao de todos os
colaboradores das areas envolvidas na distribuicdo, enquadramento e monitoramento da
Politica de Investimento

10. DISPOSICOES FINAIS

Sem prejuizo da responsabilidade conferida ao Diretor de Compliance conforme anteriormente
descrito, é de responsabilidade do Diretor responsavel pela Distribui¢do dos produtos a aplicagao
dos procedimentos de de avaliagdo dos ativos classificados de acordo com os seus limties de
exposi¢ao, bem como auxiliar no aprimoramento das regras e mecanismos de controle

A Mont Asset deverd manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, contados da Ultima
recomendagao prestada ao Investidor, ou de sua Ultima operagao realizada, conforme o caso, ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
todos os documentos e declaragdes exigidos pela legislacdo. Os documentos e declaragdes
podem ser guardados em meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos
pelas respectivas imagens digitalizadas.

A Politica de Investimento e o Perfil de Suitability — Analise do Perfil de Investidor, bem como a
carteira de produtos recomendada para o perfil do cliente sera encaminhada via e-mail para cada
cliente e sera armazenada em arquivo eletronico da Mont Asset. Conforme adequagdo dos
sistemas da Mont Asset, o Perfil de Suitability e carteira de produtos recomendada para o perfil
do cliente ficara disponivel na area do Investidor protegida por senha. Sera dada privacidade e
sigilo a todas as informacdes prestadas. pelos Investidores.

Asset
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omunicagdes com os investidores relativas Politica de Suitability, inclusive os alertas
uadramento e as solicitagdes de adequacdo, serdo realizadas por e-mail.

Este documento é de uso interno e ndo podera ser divulgado a terceiros sem autoriza¢do da area

de compliance. A ndo observancia das regras dispostas nesta Politica sera considerada como
falta grave.
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