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Introducdao

Este manual de gestao de riscos (“Manual”) da Mont Capital tem como objetivo detalhar as responsabilidades
da area de risco e esclarecer as metodologias utilizadas na gestao de risco dos fundos de investimento.

A base da estratégia de investimento da Mont Capital € o uso intensivo da metodologia bottom-up
(fundamentalista), com base em analises de tendéncias da industria e fundamentos especificos das
empresas, combinadas com o cenario macroecondmico para identificar oportunidades de investimento.

A Mont Capital acredita que a maneira mais eficaz de controlar o risco é através de uma rigorosa disciplina
de aderéncia a sua filosofia e processo de investimento. Ambos resultam em uma criteriosa sele¢do de
acOes com elevada diferenca em relacao ao seu valor intrinseco, fornecendo uma margem significativa de
seguran¢a em cada investimento.

O risco de desvalorizacdo sempre sera um fator critico na selecdo de ativos. Além disso, a Mont Capital
monitora frequentemente riscos especificos de cada investimento através da busca constante de
informagfes que validem sua tese de investimento de longo prazo. As analises envolverdo equipe de
pesquisa para minimizar riscos e maximizar a experiéncia do time.

Os principais riscos que afetam a area de investimento alternativo incluem:

* Risco de mercado;

* Risco de crédito e contraparte;

* Risco de liquidez;

* Risco operacional.

Cabe a area de risco analisar os parametros de risco dos fundos sob gestédo, buscando alinhar o risco com
0s objetivos de cada fundo em particular

1. Equipe

A area de Risco é composta, até 0 momento, pelo Diretor de Compliance, conforme organograma abaixo
disposto:

Area de Riscos

Anderson Luz
Diretor de Risco e Compliance




Este manual de gest&o de riscos tem como objetivo detalhar as responsabilidades da equipe de risco, bem
como descrever as metodologias utilizadas pela Mont Capital na gestao de risco dos fundos de investimento.

A equipe da Mont Capital sera reestruturada e ampliada de acordo com o crescimento das atividades e
operacoes.

Atividades do Diretor de Compliance:

* Implementar e verificar o cumprimento das regras e procedimentos definidos nas politicas de
gerenciamento de riscos;

» Supervisionar o monitoramento da exposi¢ao a riscos de mercado, liquidez, concentracdo, contraparte,
operacional e crédito relevantes para os fundos sob gestéo; e

« Estabelecer controles de acordo com a regulamentagéo e as melhores praticas do mercado.

Tarefas do Analista de Riscos:

+ Identificar riscos através de um mapeamento continuo de processos e controles;

» Garantir o cumprimento das regras e procedimentos definidos nas politicas de gerenciamento de riscos; e
* Calcular e monitorar a exposi¢ao a riscos de mercado, liquidez, concentracao, contraparte, operacional e
de crédito, e limites de conformidade através da elaboracao de relatérios que indicam o nivel de exposi¢éo
ao risco e as possiveis perdas.

O Comité de Risco e Operacdes é formado pelo Diretor de Compliance, Analista de Riscos, Diretor de
Investimentos e membros da equipe de operacdes e tem como objetivo avaliar e minimizar os riscos
operacionais. Este comité se reline mensalmente para discutir eventuais desvios de limites e a¢cdes tomadas,
bem como os principais riscos dos ativos (mercado, liquidez, crédito, operacional).

2.1. Suporte a Gestao de Riscos

A Gestora possui uma estrutura propria de gestédo de riscos, que inclui um sistema proprietario que cobre
toda a parte de compliance e risco, como de liquidez, limites de enquadramento regulatério, gerencial dos
fundos e das carteiras. Esse sistema é responsavel por complementar a gestdo de riscos de mercado,
garantindo a seguranca e a eficiéncia nas atividades da Gestora.

2. Metodologia de Gerenciamento de Risco

A Gestora tem como objetivo monitorar o risco dos fundos de investimento de estratégia long biased através
das métricas de VaR (Value at Risk), Stress Test e Drawdown. Esta metodologia é considerada suficiente e
necessaria para um gerenciamento adequado do risco das carteiras de ativos de cada fundo.

A Gestora trabalha com o VaR Histérico, pois acredita que esta métrica caracteriza melhor o risco a que os
fundos estédo expostos, dada sua caracteristica de ndo priorizar um periodo de tempo especifico. O Stress Test
tem como objetivo estimar o comportamento da carteira em condi¢cdes adversas de mercado, enquanto a
andlise de Drawdown consiste em estabelecer limites para perdas nas estratégias que, quando atingidos, séo
interrompidas.



A andlise de risco é realizada diariamente, com uma andlise pré-trade também sendo feita para permitir uma
decisdo de investimento consciente. Relatérios com as métricas de risco, posi¢coes e rentabilidade dos fundos
sdo enviados ao time de gestdo. Em caso de ndo-observancia dos procedimentos definidos ou identificagdo
de situacBes de risco ndo abordadas, o Diretor de Compliance devera tomar as medidas necessarias para
garantir o enquadramento adequado da carteira.

A Gestora conta com ferramentas de controle de risco a posteriori e proativo, visando o monitoramento dos
limites dos fundos. Os fundos também estéo sujeitos aos limites de concentracéo por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos pela legislacao vigente. As metodologias de gerenciamento de risco tém
como objetivo contribuir para a gestao responsavel e segura dos recursos dos investidores.

3. Risco de Mercado

O risco de mercado € a incerteza a que as carteiras estdo expostas devido a variagdes no mercado, sejam elas
em precos ou taxas. Essa incerteza é medida através de métricas de risco adotadas pela gestora.

Para uma avaliacdo precisa desse tipo de risco, a gestora realiza comparagdes diarias com fontes de prego
diferentes, como a B3, ANBIMA, CME e Bloomberg, verificando possiveis diferencgas significativas ou erros de
marcacgao. Além disso, a gestora analisa as curvas de precos e superficies de volatilidade dos ativos principais,
comparando-os com o esperado para entender o risco a que os portfélios estdo expostos.

A equipe de risco realiza célculos diarios do comportamento da carteira em relagdo a choques de preco
histéricos para calcular as métricas, utilizando software terceirizado. Os limites para essas métricas sao pré-
definidos pela equipe de risco e é requerido que a equipe de gestdo mantenha os fundos dentro desses limites.

4. Diversificagao do Portfélio

A gestora estd comprometida em construir um portfélio diversificado. Para considerar uma posicao relevante, a
equipe da gestora precisa compreender profundamente o caso de investimento, com uma relagéo atrativa entre
risco e retorno. A tese de investimento deve ser simples e facil de ser monitorada com precisao.

O limite maximo de investimento por empresa sera de 100% do patriménio liquido do fundo, avaliado pelo preco
de mercado. O limite méximo por setor investido sera de 100% do patriménio liquido, avaliado pelo prego de
mercado.



5. Risco de Crédito e Contraparte

A Gestora monitora o risco de crédito e contraparte a fim de mitigar possiveis perdas financeiras. Esse risco
€ associado ao ndo cumprimento das obrigacfes financeiras por parte do tomador ou contraparte. A equipe
de gestdo estd atenta as possiveis desvalorizacdes do contrato de crédito devido a deterioragdo da
classificacdo de risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneracfes, vantagens na renegociacao e
custos da recuperagéo.

O Comité de Risco e Operacdes se reline sempre que necessario para determinar limites de crédito a serem
dados, mantidos ou retirados para cada tomador ou contraparte. O Diretor de Investimentos pode solicitar
reunides extraordinérias do Comité em casos de necessidade de analise mais répida de uma operacao.

6. Investimentos em Crédito Privado

A gestora aborda o gerenciamento de risco de crédito em seus investimentos em ativos de crédito privado
atraveés de: (i) definicdo de limites minimos de qualidade de crédito do emissor, contraparte ou intermediério,
avaliados por agéncias de "rating", se aplicavel; (ii) limites de exposi¢cao por emissor ou contraparte, medidos
nominalmente ou como uma percentagem do patrimdnio liquido do fundo; e (iii) limites consolidados
nominais por emissor, contraparte ou intermediério.

Para mitigar o risco de crédito nos fundos, serdo estabelecidos limites para a realizacdo de operacdes
sujeitas a risco de crédito, tanto em nivel individual quanto agregado de grupos com interesses econdmicos
comuns e, se aplicavel, de tomadoras ou contrapartes com caracteristicas semelhantes. A gestora também
irA monitorar constantemente os emissores, quando aplicavel, com reavaliagGes periddicas proporcionais a
qualidade de crédito (quanto pior a qualidade, mais frequentes as reavaliagcdes) e/ou a relevancia do crédito
para o fundo. Além disso, a gestora também sera responsavel por reavaliar periodicamente a qualidade das
garantias e por garantir o atendimento das condigbes enquanto o ativo permanecer na carteira do fundo.

Os limites de crédito atribuidos a cada emissor ou contraparte terdo uma validade predeterminada e poderao
ser revistos antecipadamente com base no comportamento do tomador de crédito ou em outros eventos que
possam afetar a decisdo de investimento inicial. Para estabelecer os limites, serdo consideradas nao s6 as
condi¢cdes normais do patrocinador e do mercado, mas também condigbes estressantes baseadas em
cenarios de probabilidades e na histéria e na qualidade das garantias, se existentes.

O crédito atribuido a cada emissor ou contraparte precisa ter um prazo definido e ser revisado
antecipadamente com base no comportamento do tomadore do crédito ou outros fatores relevantes. Para
determinar os limites de crédito, € importante levar em conta ndo s6 as condi¢des normais do investidor e
do mercado, mas também condices adversas, baseadas em analises de probabilidade e na histéria de
investimentos, e a qualidade de garantias existentes.

Quando se trata de ativos de crédito privado adquiridos pela Gestora, ha trés procedimentos importantes
para monitorar esses investimentos:

Considerar as previsdes de fluxo de caixa, prazos de pagamento de resgate e periodos em que 0s resgates
podem ser solicitados, além de manter uma reserva de caixa adequada para atender aos investidores e aos
investimentos da carteira do fundo sob gestéo;



Ter a opcao de usar o mercado secundario para venda de ativos, a fim de gerenciar a liquidez dos ativos de
crédito privado;

Se necessério, estabelecer uma taxa minima para conversao da carteira em caixa ou um percentual de
liquidez imediata para cada fundo, a ser determinado pelo Comité de Risco e Operacdes.

Ademais, é importante que a Gestora mantenha um sistema de controle para monitorar as aquisicdes de
ativos de crédito privado, garantindo que as limitacdes e diretrizes estabelecidas sejam seguidas. E
recomendavel também estabelecer uma equipe dedicada a avaliacdo e monitoramento dos investimentos
em ativos de crédito privado, que possua conhecimento e expertise na area.

Além disso, é fundamental realizar uma avaliacdo constante da carteira de ativos de crédito privado, para
assegurar a conformidade com as normas e diretrizes estabelecidas e tomar medidas preventivas caso
sejam identificadas quaisquer desvios ou riscos potenciais. Isso inclui a avaliacdo da evolugcdo dos dados
financeiros dos emissores, bem como a andlise das condi¢des do mercado.

Em resumo, a gestdo dos investimentos em ativos de crédito privado requer uma abordagem cuidadosa e
sistematica, considerando fatores tanto internos quanto externos, para garantir a prote¢cdo dos recursos
investidos e a obtenc&o de retornos satisfatorios. E fundamental que a Gestora mantenha altos padrées de
governancga e transparéncia, a fim de assegurar a confianca dos investidores na sua capacidade de gerir
adequadamente seus recursos.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Crédito nos Fundos, sdo adotadas algumas medidas adicionais pela
Mont Capital:

(i) Os fundos contam com servigo de custodia qualificada, de forma que todas as operacdes de acdes
listadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo séo liquidadas junto a um Gnico membro de liquidagcdo. Dessa
forma, é possivel que a Mont Capital realize a compensacdo das operacfes de venda de ativos com as
operacgdes de compra, liqguidando apenas a diferenca das operacgdes e, portanto, mitigando o risco de crédito.
Além disso, a escolha do membro de liquidacdo € feita de maneira criteriosa, privilegiando grandes
participantes do mercado e com menor risco de insolvéncia;

(i) Qualquer ativo que envolva risco de crédito privado nos fundos deve ter limite previamente estabelecido
para cada fundo em seu regulamento ou contrato, conforme o caso, ou pelo Comité de Risco e Operacdes.
Conforme exposto acima, ao investir em ativos sujeitos a risco de crédito privado, o Comité de Risco e
Operacdes avaliara e definira um limite maximo de exposi¢cao aquele emissor;

(iii)A Mont Capital devera investir em ativos de crédito privado originados a partir da cadeia econémica de
sponsors pessoas juridicas que tenham suas demonstracgdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da observancia do
disposto neste item o ativo de crédito privado que conte com: (a) cobertura integral de seguro; ou (b) carta
de fianca ou aval; ou (c) coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou empresas
gue tenham suas demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado
pela CVM. Neste sentido, aplicam-se os mesmos procedimentos de analise de risco de crédito descritos nas
alineas acima para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacéo;
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0] Previamente a aquisicdo de operacdes, a Gestora deve se assegurar de que terd pleno acesso
as informac@es que julgar necessarias a andlise de crédito para compra e para acompanhamento
do ativo, incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operacdo ou a ela
acessorios.

Ademais, caso haja uma situacdo especifica desse tipo, a metodologia de risco de crédito podera ser
baseada em research produzido por terceiros, com a finalidade de criar parametros para a tomada de
decisao.

Todos os processos de avaliagdo e monitoramento precisam ser documentados e estar disponiveis para o
administrador de confianca do fundo e para a ANBIMA, sempre que solicitados, dentro dos prazos
regulamentados.

Em caso de inadimpléncia de ativos de crédito privado presentes nas carteiras dos fundos, Mont Capital ird
seguir as seguintes etapas de cobrancga:

(i) A partir do primeiro dia util apos a data de vencimento, Mont Capital utilizara suas rela¢cdes com as partes
envolvidas, inclusive fora do ambito judicial, para recuperar os valores devidos;

(i) Se a inadimpléncia persistir por mais de 10 dias Uteis apOs a primeira etapa, Mont Capital providenciara
os devidos protestos dos titulos através dos canais apropriados. Se o prazo considerado razoavel por Mont
Capital para obter resultados praticos for esgotado, ou se a divida ndo for objeto de uma negociagéo formal
por Mont Capital, a empresa iniciara os processos legais de cobranca judicial e execu¢do de garantias (se
aplicavel).

Sempre que necessario, Mont Capital contratara terceiros especializados para realizar os processos de
cobranca de eventuais créditos problematicos.

As informacg6es sobre a aquisicao de ativos de crédito privado pelos fundos da Mont Capital estdo definidas
na Politica de Investimento, Selecao e Alocacgéo de Ativos.



7. Risco de Liquidez

O risco de liguidez é a possibilidade de um fundo ndo conseguir gerar recursos financeiros através da venda
de seus ativos em mercado, o que o impediria de honrar seus compromissos. Ativos considerados iliquidos
sdo agueles cuja negociacdo no mercado € de baixa frequéncia e requerem mais tempo para serem
vendidos.

Por esse motivo, € importante que o fundo mantenha uma carteira composta por ativos de alta liquidez para
garantir a capacidade de realizar seus pagamentos de forma imediata, caso necessario.

A liquidez do fundo é calculada com base em dados como a caracteristica de liquidez e negociacdo dos
ativos financeiros do fundo, a disponibilidade dos ativos, depésitos de margem e garantias, o prazo
regulamentar para cotizagéo do fundo em casos de pedido de resgate, a dispersdo da propriedade das cotas
e 0 comportamento histérico do passivo e obriga¢gfes do fundo.

Além disso, os ativos depositados como garantia ou margem em posicdes em derivativos s6 serao
considerados no calculo de liquidez ap6s a reversao da posi¢éo, levando em conta o tempo necessario para
vender o ativo.

A fim de avaliar o risco de liquidez, considera-se a disperséo da propriedade das cotas do fundo e os resgates
esperados. O nivel de liquidez exigido é determinado pelo maior entre o percentual arbitrado de liquidez
minima, o percentual do patrimdnio liquido do fundo detido pelo seu maior cotista (atualizado mensalmente)
ou o VaR histérico de resgates do fundo, com um intervalo de confianca de 95%.

Na avaliagdo da concentragdo do passivo, cada investidor sera analisado de forma individual ou como um
grupo de investidores que agem em conjunto, como em casos de fundos administrados por uma mesma
instituicdo, empresas coligadas, pessoas e empresas controladas, familias, e outras situacfes que sejam
consideradas como investidores agindo juntos.

No entanto, em casos excepcionais de iliquidez nos fundos, o Diretor de Compliance da Mont Capital ir4
convocar o Comité de Risco e Operacdes para determinar a melhor acdo a ser tomada para lidar com a
situacgéao.

As diretrizes especificas para o gerenciamento de risco de liquidez, de acordo com as Diretrizes da ANBIMA
para Gerenciamento de Liquidez, estdo detalhadas no Anexo | deste documento.



8. Risco Operacional

O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de problemas em funcéo de erros nos processos diarios
dos fundos, que podem ser causados por falhas humanas, problemas técnicos ou outras questdes.

A Gestora tem como objetivo minimizar estes riscos através da andlise dos erros ocorridos, avaliando sua
recorréncia e gravidade, e implementando medidas para evitar que eles voltem a acontecer. Além disso, a
Gestora realiza reunides entre as equipes de risco e middle office, a fim de discutir problemas que tenham
surgido e alinhar questdes operacionais, visando evitar novos erros.

A Gestora possui um Plano de Contingéncia e Continuidade de Negdcios, que definem os procedimentos a
serem seguidos em situagdes de emergéncia ou desastre, a fim de garantir a preservacdo dos servigos
essenciais da Gestora e evitar a descontinuidade operacional. Foram elaborados planos de acéo e
estratégias para assegurar que 0s servicos criticos sejam identificados e protegidos em caso de imprevistos
ou emergéncias.

9. Relatorios

Diariamente, o middle office e o time de risco enviam relatérios sobre as disposicdes de capital em diferentes
classes de ativos e o consumo de risco de cada fundo.

Os relatérios diarios incluem informacdes importantes sobre os fundos, tais como:

(iii) Detalhamento de Chamada de Margem;

(iv) Alavancagem dos Fundos;

(v) Consumo das Métricas de Risco.

(vi) Além dos relatérios diarios, é elaborado mensalmente um relatério sobre as carteiras que abrange
todos os riscos descritos neste Manual, conforme estabelecido pela Instrugdo CVM 558/15.

Segue abaixo um quadro resumo dos relatorios, sua periodicidade e destinatarios:

Relatorio Periodicidade Destinatarios

Exposicdo, V@R e Stress Diario Equipes de Gestéo e Riscos
Resultado Gerencial (Book/Estratégia) Diario Equipes de Gestéo e Riscos
Concentrag&o/Liquidez Semanal Equipes de Gestao e Riscos
Crédito/Contraparte Mensal Equipes de Gestéo e Riscos
Risco Operacional - Ocorréncias Mensal Comité de Riscos
Risco Operacional - Matriz de Riscos Anual Comité de Riscos




10. Comité de Risco e Operacbes

O Comité de Risco e Operaces retune-se mensalmente para discutir as conclusdes dos dados e estudos
apresentados. As reunifes permitem a adocéo de novos métodos de monitoramento de risco e ferramentas,
bem como a revisdo de cenarios de stress, mudangcas em governancas e procedimentos operacionais. Em
caso de necessidade, comités extraordinarios podem ser realizados mediante solicitagdo prévia. Todos 0s
aspectos discutidos sdo documentados e armazenados para futura referéncia. A governanca de risco é
revisada ao menos uma vez por ano.

11. Revisdo do Manual e Testes de Aderéncia

Este manual precisa ser revisado regularmente, considerando fatores como mudangas regulatorias,
discussdes com outros participantes do mercado, e quaisquer falhas identificadas. O Diretor de Compliance
também pode revisa-lo a qualquer momento, se achar necessério.

A revisdo deste manual tem o objetivo de manter o monitoramento, medicdo e ajuste continuos dos riscos
das carteiras de ativos, bem como melhorar os controles internos e processos.

A0 menos uma vez por ano, a equipe de risco deve realizar testes de conformidade e eficiéncia das métricas
e procedimentos descritos neste manual. Os resultados desses testes e revisdes serdo discutidos entre os
membros da equipe de risco, e poderdo também ser abordados no Comité de Risco e Operac¢des. Qualquer
falha ou sugestéo identificada devera ser incluida no relatério anual de compliance e riscos.
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Anexo |

Manual de gerenciamento de Risco de Liquidez

Este manual, orientado pelos preceitos do art. 23, §1°, inciso I, da Instrugcdo CVM n.° 558/15, bem como do
Cddigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracdo de Recurso de Terceiros, tem como
objetivo a apresentacdo da metodologia de analise e gerenciamento de risco de liquidez dos fundos geridos
pela Gestora respeitando, mas ndo se limitando, a regulamentacao e as diretrizes vigentes.

Define-se como risco de liquidez é a possibilidade de um fundo de investimento ndo ser capaz de honrar
eficientemente suas obrigacbes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
vinculag@o de garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem
como é a possibilidade de um fundo de investimento ndo conseguir negociar a pre¢co de mercado uma
posicao, devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razéo
de alguma descontinuidade no mercado.

Para estimar o risco de liquidez, a Gestora faz uso da metodologia apresentada em seguir.

Metodologia:

Para obrigacfes previstas devido a resgates programados, os fundos de investimento geridos pela Gestora
possuem uma cotizacdo definida de, no minimo, 30 dias corridos, prazo perfeitamente razoavel para
efetivacdo dessa obrigacéo.

Os fundos de investimento da Gestora tém a liquidez controlada através de projecédo do fluxo de caixa, na
gual séo contabilizadas as obrigag6es previstas por fundo de investimento, além de considerag¢des de stress
como o resgate antecipado de uma quantia significativa do patrimdnio liquido dos fundos. Séo previstos,
para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquidacdo dos mesmos nos caixas dos fundos de investimento.

Os portfélios da Gestora podem investir em small, mid e large caps. No entanto, os portfélios estéo sujeitos
a seguinte restricdo de liquidez: 100% do portfélio deve poder ser liquidado no prazo de 30 dias corridos
para a estratégia long-biased, foco da gestora.

Critérios de Controle e Monitoramento de Liquidez:

Primeiramente, cumpre afirmar que as tomadas de decisdo relacionadas ao gerenciamento de liquidez dos
fundos de investimento séo de responsabilidade tanto do Diretor de Investimentos quanto do Diretor de
Compliance, que tomarao todas as medidas, sendo a decisédo final do Diretor de Investimentos.

Considerando que a Gestora focara sua estratégia de investimento em fundos long-biased e o grau de
liquidez dos ativos das carteiras dos fundos geridos, acompanha-se regularmente o indice de liquidez dos
fundos, que mensura o nimero de dias para liquidar cada carteira, participando com até 10% (dez por cento)
do volume de mercado médio de cada ativo de composi¢do. Adicionalmente, rodam-se, semanalmente,
cenarios de stress para liquidez dos ativos e resgate. O objetivo dos testes de cenério é garantir que a

liquidez seja suficiente mesmo em situagBes extremas, levando em consideracdo a concentracdo dos

passivos e 0 prazo para resgate.
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Assim, o principal pilar de gerenciamento da Gestora esta na calibragem da liquidez de suas carteiras de
forma que seja viavel, mesmo em situacdes de stress, fazer face a resgates que correspondam a 100% (cem
por cento) do patrimdnio liquido do fundo, respeitado o prazo de resgate dos respectivos produtos sobsua
gestéao.

Os critérios de liquidez adotados pela Gestora no que tange as carteiras dos fundos de investimento séo:

a) Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos de investimento e as condicdes de resgate
de cotas, conforme estabelecidas nos regulamentos e documentos dos fundos de investimento;

b) Andlise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos de investimento, em conjunto com a sua
capacidade de transformacdo em caixa;

c) Monitoramento das operacdes realizadas; e

d) Controle do fluxo de caixa dos fundos de investimento.

Convém salientar que a Gestora, no que tange a analise dos riscos de liquidez para investimentos, utiliza-
se de metodologia prépria pela qual compreende-se o numero de dias necessarios para a liquidacao de
determinada posicdo tendo em vista um histérico para uma determinada janela de tempo e aplicando-se um
fator de conservadorismo no que concerne a capacidade de participagdo no mercado com 0 menor impacto
possivel no preco do ativo.

Dessa forma, ndo é permitido ter nenhuma posi¢cdo com mais de 70% do patrimonio liquido de um fundo
e/ou que exija mais que 30 dias corridos para zeragem da posi¢ao.

Para o célculo de liquidez dos fundos, serao utilizados dados como:

a) caracteristica de liquidez e negociacao dos ativos financeiros do fundo;

b) disponibilidade dos ativos;

c) depdsitos de margem esperados e garantias depositadas;

d) prazo regulamentar para cotizacdo do fundo em casos de pedidos de resgate; o grau de dispersao
da propriedade das cotas; e

e) comportamento histérico do passivo e obrigacdes do fundo.

Ativos depositados como garantia ou margem de posi¢cdes em derivativos serao considerados no calculo de
liquidez apenas apoés a reversao da posicao, sendo contados os prazos de venda do ativo a partir da data
de liberacéo.

Para titulos publicos, a Gestora obtera a medida de liquidez através da movimentagao histérica dos titulos
e o calculo de uma boleta média em uma base janela de determinados dias, conforme deciséo da Gestora.
Aplicar-se-a, entdo, um fator de conservadorismo de 50% (assumindo a possibilidade de condi¢des
adversas). A liquidez em titulos publicos € determinada pelo percentual em titulos com liquidez inferior ao
prazo de cotizacdo/resgate dos fundos de investimento.

Em hipéteses de situacfes especificas de auséncia de liquidez, a Gestora, mediante reunido do Comité de
Risco e Operag0es, definira os procedimentos a serem tomados.
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Serao considerados, de forma ndo taxativa, os itens abaixo para as situacdes especiais de liquidez:

a) Adequacéo imediata da carteira dos fundos de investimentos;
b) Adequacéo gradual da carteira dos fundos de investimentos; e

¢) Fechamento dos fundos de investimentos para aplicacdo/resgate e convocacdo de uma assembleia
de cotistas.

Cabe ressaltar ainda que a Gestora comunicara o administrador fiduciario dos fundos de investimentos sobre
os eventos de iliquidez dos ativos das carteiras geridas, sempre que aplicavel, além de o administrador
fiduciario possuir prerrogativas de reenquadramento das carteiras para cumprimento de exigéncias
relacionadas ao passivo desses fundos.

De qualquer forma, caso, por motivos diversos, ocorram situacdes especiais de iliquidez nos fundos, o
Diretor de Compliance devera convocar extraordinariamente o Comité de Risco e Operacgdes, que ira definir
o plano de agédo mais adequado para o tratamento da situacao.
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